SPRAWOZDANIE ZARZADU

Spotki Bakalland sp. z o.0. uzasadniajace polaczenie z Purella Sp. Z 0.0.

poprzez przejecie Purella sp. z o.o.

Sporzadzone w Warszawie dnia 29 czerwca 2022 roku.
I.  PODSTAWA PRAWNA I PRZEDMIOT SPRAWOZDANIA

Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu Bakalland sp. z o.0. zostato przygotowane na podstawie art.
501 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (, KSH”), uzasadniajgc
polaczenie Bakalland sp. z o.0. (KRS: 0000968772) z Purella sp. z 0.0. (KRS: 0000565049)
poprzez przejecie Purella sp. z o.0. Celem biezacego sprawozdania jest wskazanie
najistotniejszych motywoéw, ktérymi kierowal si¢ Zarzad Bakalland sp. z o.o. przy
podejmowaniu decyzji o potaczeniu z Purella sp. z 0.0. oraz wskazanie podstaw prawnych oraz
ekonomicznych uzasadniajgcych potaczenie.

II. SPOLKI BIORACE UDZIAL. W POLACZENIU

A. Spolka Przejmujaca

Bakalland sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Fabryczna 5, 00-446 Warszawa,
zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1I Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000968772, NIP 5211501724, REGON 012272090,
o kapitale zakladowym w wysokosci 6.124.500,00 zt (,,Spétka Przejmujaca”)

B. Spdika przejmowana

Purella sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Wiertnicza 32, 02-952 Warszawa,
zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X111 Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000565049, NIP 951239491 7, REGON 361898145,
o kapitale zaktadowym w wysokosci 161.150,00 zt. (,,Spéltka Przejmowana™)

III. SPOSOB POLACZENIA, JEGO PODSTAWA PRAWNA I
PRZPEPROWADZENIE

A. Sposdb Polaczenia

Polgczenie nastapi w drodze przejecia przez Spétke Przejmujaca Spotki Przejmowanej, w
trybie okreslonym w art. 492 § 1 KSH, . poprzez przeniesienie calego majatku Spéiki
Przejmowanej na Spétke Przejmujaca w zamian za Udzialy Polgczeniowe (zgodnie z definicja
ponizej), ktére Spétka Przejmujaca wyda wspélnikom Spétki Przejmowane;.

B. Podstawy prawne Polaczenia

Podstawg Potaczenia stanowi¢ beda, na zasadach okreslonych w art. 506 § 114 KSH, zgodne
uchwaly Zgromadzenia Wsp6inikéw Spélki Przejmujacej oraz Zgromadzenia Wsp6lnikow
Spotki Przejmowanej, zawierajace zgode wspélnikéw Spétki Przejmujacej oraz zgode
wspolnikéw Spotki Przejmowanej na dokonanie Polaczenia oraz na przedstawiony Plan
Potaczenia, a takze na proponowane zmiany umowy Spétki Przejmujacej.
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Zamiar Polgczenia podlega obowigzkowi zgloszenia Prezesowi Urzgdu Ochrony Konkurencji
i Konsument6w stosownie do art. 13 ust. 2 pkt 1 ustawy z dnia 16 lutego 2017 r. o ochronie
konkurencji i konsumentéw (tj. Dz.U. z 2021 r. poz. 275 ze zm.) (,,Ustawa o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw), poniewaz zostat przekroczony prog, o ktérym mowa w art. 13
ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw oraz nie zachodzg przestanki
wskazane w art. 14 pkt 1a Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw (,,Zgloszenie”).

Do przeprowadzenia Potaczenia, poza Zgloszeniem, nie $g wymagane zezwolenia ani zgody
organéw administracji.

Plan Polaczenia zostanie bezplatnie udostepniony do publicznej wiadomosci na stronach
internetowych Spotki Przejmujacej oraz Spétki Przejmowanej podanych ponizej, zgodnie z art.
500 § 2' KSH, w zwiazku z czym nie podlega on ogloszeniu w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym. Plan Polaczenia zostanie udostepniony przez:

1) Spotke  Przejmujaca na  jej  stronie internetowej  pod  adresem:
https://bakalland.pl/kontakt/
2) Spétke Przejmowana na jej stronie internetowej pod adresem:

https://purellasuperfoods.pl/relacjeinwestorskie

C. Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spolki Przejmujacej

Polaczenie zostanie przeprowadzone z podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spétki
Przejmujacej z kwoty 6.124.500,00 zt (stownie: sze$é milionéw sto dwadziescia cztery tysigce
pigéset ztotych 00/100) do kwoty 6.825.750 zi (stownie: sze$¢ milionéw osiemset dwadziescia
pigé tysigey siedemset piecdziesiat ztotych 00/100), czyli o kwotg 701.250 zi (stownie:
siedemset jeden tysiecy dwiescie pigédziesiat zlotych 00/100), poprzez utworzenie 14.025
(stownie: czternastu tysiecy dwudziestu pigciu) udziatéw o wartosci 50,00 zt (stownie:
piecdziesigt ztotych 00/100) kazdy i tacznej wartosci 701.250 zt (stownie: siedemset jeden
tysigcy dwiescie pigédziesiat ztotych 00/100) (,Udzialy Polaczeniowe™) na rzecz wspéInikow
Spotki Przejmowane;j. Udziaty Polaczeniowe beda udziatami zwyklymi.

Wartos¢ emisyjna Udzialéw Polgczeniowych (W rozumieniu art. 4a pkt 16a ustawy z 15 lutego

1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych) objetych przez wspélnikéw Spotki
Przejmowanej bedzie odpowiadata wartosci rynkowej majatku Spétki Przejmowanej.

D. Dzien Polaczenia
Zgodnie z trescig art. 493 § 2 KSH, Polaczenie nastgpi z dniem wpisania Potaczenia do rejestru
wlasciwego dla Spotki Przejmujacej (,,Dzien Polaczenia”). Wpis ten wywoluje skutek
wykreslenia Spotki Przejmowane;.

E. Skutki Polaczenia

W wyniku Potaczenia, w drodze sukcesiji uniwersalnej Spotka Przejmujaca, zgodnie z trescig
art. 494 § 1 KSH, wstapi z Dniem Polaczenia we wszystkie prawa i obowigzki Spétki
Przejmowane;j.

W wyniku Polaczenia, Spétka Przejmowana zostanie rozwigzania w trybie art. 493 § 1 KSH,
bez przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego, w dniu wykreslenia z rejestru.
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IV. UZASADNIENIE ZAMIERZONEJ TRANSAKCJI

A. Ogdblne powody polaczenia

Bakalland sp. z o.0. jest liderem na rynku bakalii w Polsce, posiada duze doswiadczenie w
kategorii bakalii oraz w innych segmentach produkeji spozywczej. Purella sp. z o.0. jest
rozpoznawalna na rynku spozywezym dzieki sprzedazy zywnosci funkcjonalnej, organicznej
a w szczegélnosci superfoods. Ze wzgledu na wzrost zainteresowania konsumentéw
prawidfowym odzywianiem oraz zdrowym trybem zycia, potaczenie spélek pozwoli na
stworzenie podmiotu, ktéry daje synergie w postaci uzupefniajacego si¢ portfolio
produktowego oraz wzmocnienie obydwu przedsicbiorcéw.

Potgczenie obu spétek pozwoli na ekspansije mocy produkcyjnych, sieci dystrybucji oraz sit
sprzedazowych. Za sprawg potaczenia, a wiec i unifikacji struktur administracyjnych zaréwno
od strony marketingowej jak i sprzedazowej, umacnianie pozycji lidera obu marek stanie sie
latwiejsze i skuteczniejsze. Taki rozwdj optymalizuje mozliwosci zysku spétki, przynoszac
korzysci kazdej ze stron, dodatkowo wzmacniajac pozycje podmiotu na rynku, pozwalajac na
dalszy rozwdj przedsigbiorstwa.

B. Rozwoéj nowych technologii

Po potaczeniu rozwoj nowych technologii oraz prowadzenie badan nad zywnoscia kluczowe
dla sektora superfoods stanie si¢ tatwiejsze ze wzgledu na znacznie zwigkszone moce
produkcyjne oraz site robocza. Bakalland jest najwickszym dystrybutorem i producentem
bakalii na polskim rynku. W latach 2021 a 2026 bakalie stanowily 31.5% kontrybucji do
wzrostu, przy czym kategoria zamiennikéw migsa przyczynila sic do 52% wzrostu spotki
Purella. Obydwa produkty maja charakter uzupetniajacy si¢ oraz kompatybilny ze soba
otwierajac droge rozwijaniu innowacji. Zwazywszy na to, polacznie obu spétek pozwoli nie
tylko na umocnienie pozycji lidera w znanych Jjuz produktach, ale réwniez na badania i
potencjalnie wprowadzenie nowych, rewolucyjnych rozwiazan, dzieki potencjalnemu
polaczeniu obydwu sztandarowych produktéw: bakalii i superfoods.

C. Obszar finansowy

Zarzad Bakalland sp. z. 0.0. oczekuje réwniez, ze potaczenie okaze si¢ atrakcyjne dla
udziatowcéw zaréwno Spétki Przejmowane; jak i Spéiki Przejmujacej. W konsekwencji
konsolidacji wynikéw finansowych osiggnietych przez Spétki, uproszczenia struktury,
ograniczenia ryzyka operacyjnego projektéw (w tym lepszej kontroli marzy na kazdym etapie
inwestycji) oraz ujednolicenie systemdw zarzadezych zwigkszy si¢ przejrzystosé nowo
powstalego podmiotu dla wiascicieli oraz inwestoréw, utatwiajgc im ocene kondycji biezacej
i potencjatu rozwoju biznesu.

Dodatkowo, dzigki zmianom organizacyjnym mozliwe bedzie obnizenie kosztéw dziatalnosci
co umocni przewage konkurencyjna w branzy czyniac sp6tke po potaczeniu atrakcyjniejsza dla
inwestorow. Polgczenie pozwoli takze na osiagnigcie poprawy efektywnosci zarzadzania
kompetencjami Spotki Przejmowanej i Spolki Przejmujacej, ktére posiadaja nie tylko
uzupetniajace si¢ produkty, ale réwniez specyficzne , know-how” oraz certyfikaty. Z tego
wzgledu potaczenie pozwoli na ograniczenie kosztéw szkoleniowych oraz przyspieszenie
realizacji  projektéw, bez koniecznosci przeprowadzania dodatkowych  proceséw
certyfikacyjnych.

Poza wymiang wiedzy oraz zasobéw, kolejna korzyscig ptynaca z polaczenia jest zwiekszenie
sily przetargowej nowo powstatej spotki w stosunku do negocjacji z podmiotami
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zaopatrujgcymi oraz podwykonawcami zaréwno Spotki  Przejmowanej jak i Spotki
Przejmujace;j.

D. Podsumowanie korzysci

Zwazywszy na wymienione powyzej korzysci, zarzad Bakalland sp. z o.o. oczkuje, iz
potaczenie przyniesie pozytywne skutki w kazdym z wspomnianych obszarow, przyczyniajac
si¢ do umocnienia oraz kultywowania pozycji lidera w branzy zywieniowej spotki po
polaczeniu.

V. STOSUNEK WYMIANY UDZIALOW SPOLKI PRZEJMOWANEJ NA
N
UDZIALY SPOYKI PRZEJMUJACEJ IWYSOKOSC EWENTUALNYCH
DOPLAT

A. Kapitat zakladowy Spélek

Kapitat zaktadowy Spétek wynosi:

1) kapitat zaktadowy Spéitki Przejmujacej wynosi 6.124.500,00 zt (stownie: sze$é
milionéw sto dwadziescia cztery tysiace pieéset ziotych 00/100) i dzieli sie na 122.490
(stownie: sto dwadziescia dwa tysiace czterysta dziewigcdziesigt) udzialéw o wartosci
nominalnej 50,00 zt (stownie: pieédziesiat zlotych 00/100) kazdy (,,Udzialy Spétki
Przejmujacej™), z czego:

a) UNOCAPITAL spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia i wspoélnicy spétka
jawna, z siedziba w Warszawie przy ul. Franciszka Klimczaka 1, 02-797
Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000730168
(dalej zwana ,,UNO Capital”) posiada 4.265 (cztery tysigce dwiescie szes$édziesiat
pi¢c) udziatéw o wartoéci nominalnej 50,00 zt (pigcdziesigt ztotych 00/100) kazdy
i facznej wartosci nominalnej 213.250,00 zt (dwiescie trzynascie tysiecy dwiescie
pigédziesigt ztotych 00/100);

b) UNOCAPITAL 1991 Limited, spotka prawa cypryjskiego, z siedzibg w Larnaca,
przy Simou Menardou 8, Ria Court 8, 4th F loor, Flat/Office 402, 6015 Larnaca,
Cypr, wpisana do Rejestru Spotek Republiki Cypru pod numerem HE 176085 (dalej
zwana ,,UNO Limited”) posiada 7.458 (siedem tysigcy czterysta pigcdziesiat
osiem) udziatéw o warto$ci nominalnej 50,00 z} (pigédziesiat ztotych 00/100) kazdy
i facznej wartosci nominalnej 372.900,00 zt (trzysta siedemdziesigt dwa tysiace
dziewigcset ztotych 00/100);

¢) RiO Amsterdam sp.z o.0., z siedziba w Warszawie przy ul. Fryderyka Joliot-Curie
28/8, 02-646 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000934509
(dalej zwana ,,RiO Amsterdam”) posiada 110.767 (sto dziesigé tysigcy siedemset
szes¢dziesiat siedem) udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt (pigédziesiat zlotych
00/100) kazdy i tacznej wartosci nominalnej 5.538.350,00 zt (pig¢ miliondw piecset
trzydziesci osiem tysigcy trzysta pigédziesiat zlotych 00/100);

(tgcznie ,,Wspélnicy Spotki Przejmujgcej);




2) kapitat zaktadowy Spétki Przejmowanej wynosi 161.150,00 zt (stownie: sto
sze$cdziesigt jeden tysiecy sto pig¢dziesiat zlotych 00/100) i dzieli si¢ na 3.223
(stownie: trzy tysiace dwiescie dwadziescia trzy) udzialéw o wartosci 50,00 zt
(stownie: pigédziesiat ztotych 00/100) kazdy (,,Udzialy Spétki Przejmowanej™), z
czego:

a) UNO CAPITAL 1 spélka z ograniczona ASI spétka komandytowo-akeyjna z
siedzibg w Warszawie przy ul. Franciszka Klimczaka 1,02-797 Warszawa, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000930788 posiada 1.169 (jeden tysiac sto
szescdziesigt dziewigC tysiecy) udzialow o wartosci nominalnej 50,00 zt
(pigcdziesiat ztotych 00/100) kazdy i tacznej wartodci nominalnej udziatéw
58.450,00 zt (pigédziesiat osiem tysigcy czterysta pigédziesiat ztotych 00/1 00);

b) Michal Czerwinski (PESEL: 751 12800853) posiada 1.056 (jeden tysigc
pigédziesiat szes¢ udziatéw) o wartosci nominalnej 50,00 zt (pigédziesiat zlotych
00/100) kazdy i tacznej wartosci nominalnej udzialéw 52.800,00 zt (pigédziesiat
dwa tysiace osiemset zlotych 00/100);

¢) Ewa Chodakowska-Kavoukis (PESEL: 82022415743) posiada 350 (trzysta
pigcdziesiat) udziatléw o wartosci nominalnej 50,00 zt (pieédziesiat ztotych 00/ 100)
kazdy i tacznej wartosci nominalnej udziatéw 17.500,00 zt (siedemnascie tysigcy
pigcset ztotych 00/100);

d) Eleftherios Kavoukis (PESEL: 75041719439) posiada 349 (trzysta czterdziesci
dziewigc) udzialéw o wartosci nominalnej 50,00 z} (pigédziesiat ztotych 00/ 100)
kazdy i tacznej warto$ci nominalnej udziatéw 17.450,00 zt (siedemnascie tysiecy
czterysta pigcdziesiat ztotych 00/100);

€) Marta Baranska-Mazurek (PESEL: 84020202046) posiada 35 (trzydziesci pieé)
udzialéw o wartosci nominalnej 50,00 zt (pigédziesiat zlotych 00/100) kazdy i
tacznej wartoéci nominalnej udziatéw 1.750,00 zt (jeden tysigc siedemset
pigcdziesiat ziotych 00/100);

f) Joanna Kowalska (PESEL: 78050102386) posiada 22 (dwadziescia dwa) udziaty
0 warto$ci nominalnej 50,00 zt (pigédziesiat zlotych 00/100) kazdy i tacznej
wartosci nominalnej udziatéw 1.100,00 zt (jeden tysiac sto ztotych 00/100);

g) Anna Starmach-Kusek (PESEL: 87051502743) posiada 140 (sto czterdziesci)
udzialéw o wartosci nominalnej 50,00 zt (pig¢dziesiat zlotych) kazdy udziat i
tacznej wartosci nominalnej 7.000,00 zt (siedem tysigcy zlotych);

h) Artur Gajewski (PESEL: 82021300275) posiada 102 (sto dwa) udziaty o wartosci
nominalnej 50,00 z} (pigédziesiat ztotych 00/1 00) kazdy i lacznej wartosci
nominalnej udziatéw 5.100,00 zt (pieé tysiecy sto zlotych)

(facznie ,,Wspélnicy Spolki Przejmowanej”).

B. Stosunek wymiany udzialéw Spotki Przejmowanej na udzialy Spolki Przeimujacej

W zwigzku z Potaczeniem nastapi podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej,
W sposob okreslony w pkt I1I lit. C) powyzej.

Stosunek wymiany udziatéw Spotki Przejmowanej na udzialy Spétki Przejmujacej zostal
okreslony na podstawie dokonane;j wyceny wartosci rynkowej taczacych sie Spotek.
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W zwiazku z powyzszym, Udziaty Potaczeniowe zostana przyznane Wspolnikowi Spélki
Przejmowanej w nastepujgcy sposéb: w zamian za Udzialy Spétki Przejmowane;j, Wspélnicy
Spétki Przejmowanej otrzymaja:
1) UNO CAPITAL 1 spélka z ograniczong ASI spétka komandytowo-akcyjna
otrzyma 5.087 (pig¢ tysigcy osiemdziesiat siedem) nowe réwne i niepodzielne udziaty
Spotki Przejmujacej o wartosci 50,00 zt (pig¢dziesigt ztotych 00/100) kazdy oraz
tacznej wartosci 254.350 zt (dwiescie pigédziesigt cztery trzysta pieédziesiat zlotych
00/100),

2) Michal Czerwinski otrzyma 4.595 (cztery tysiace pieéset dziewigédziesigt pigé)
nowych réwnych i niepodzielnych udziatéw Spotki Przejmujacej o wartosci 50,00 zi
(pigcdziesigt ziotych 00/100) kazdy oraz facznej wartosci 229.750 zt (dwiescie
dwadziescia dziewigé tysiecy siedemset pigédziesiat zlotych 00/100);

3) Ewa Chodakowska-Kavoukis otrzyma 1.523 (jeden tysigc pieéset dwadziescia trzy)
nowe réwne i niepodzielne udziaty Spétki Przejmujacej o wartosci 50,00 zt
(pigédziesigt ztotych 00/100) kazdy oraz lacznej wartosci 76.150 zi (siedemdziesiat
szes¢ tysigey sto pigédziesigt ztotych 00/ 100);

4) Eleftherios Kavoukis otrzyma 1.519 (jeden tysigc pieéset dziewigtnascie) nowych
rownych i niepodzielnych udziatéw Spotki Przejmujacej o wartosci 50,00 zi
(pigcdziesiat ztotych 00/100) kazdy oraz lacznej wartosci 75.950 zt (siedemdziesiat
pigc tysigcy dziewiecset pieédziesiat ztotych 00/100);

5) Marta Baranska-Mazurek otrzyma 152 (sto pigédziesigt dwa) nowe réwne i
niepodzielne udziaty Spétki Przejmujacej o wartosci 50,00 zt (pigédziesiat zlotych
00/100) kazdy oraz tacznej wartosci 7.600 zi (siedem tysigcy szeséset ztotych 00/ 100);

6) Joanna Kowalska otrzyma 96 (dziewigédziesigt szes¢) nowych rownych i
niepodzielnych udziatéw Spétki Przejmujacej o wartosci 50,00 zi (pigédziesiat ztotych
00/100) kazdy oraz tgcznej wartosci 4.800 zt (cztery tysigce osiemset ztotych 00/1 00);

7) Anna Starmach-Kusek otrzyma 609 (szeséset dziewicd) nowych réwnych i
niepodzielnych udziatéw Spétki Przejmujacej o wartosci 50,00 zt (pigédziesiat ztotych
00/100) kazdy oraz lacznej wartosci 30.450 z{ (trzydziesci tysigey czterysta pieédziesigt
ztotych 00/100);

8) Artur Gajewski otrzyma 444 (czterysta czterdziesci cztery) nowe réwne i niepodzielne
udziaty Spétki Przejmujacej o wartosci 50,00 zt (pigédziesiat ztotych 00/100) kazdy
oraz Yacznej wartosci 22.200 zt (dwadziescia dwa tysigce dwiescie ztotych 00/100).

Stosunek wymiany Udzialéw Spotki Przejmowanej na Udzialy Polgczeniowe wyniesie
6.205,53:1.426,05, co oznacza ze Wspélnicy Spotki Przejmowane;j otrzymaja w przyblizeniu
(stownie: cztery i trzydziesci pieé setnych) Udziatu Polaczeniowego za kazdy z posiadanych
Udziatéw Spétki Przejmowanej.

C. Metody zastosowane do okreélenia stosunku wymianu udzialow

1.1. Metoda wyceny
Wyceng taczacych sie Spolek sporzadzono w oparciu o wyceny Spotki Przejmujacej oraz
Spotki Przejmowanej sporzadzone w oparciu o metode zdyskontowanych przeplywéw
pienigznych do przedsiebiorstwa (tj. wolne przeptywy pieniezne do przedsigbiorstwa, Free
Cash Flow to Firm, FCFF), ktéra opiera si¢ na zalozeniu, ze wartogé kapitatu wiasnego
przedsigbiorstwa jest réwna zdyskontowanym przysztym przeplywom pienigznym dla

558 o=



przedsigbiorstwa, po potraceniu zadhuzenia oprocentowanego i powigkszona o poziom
gotowki operacyjne;j.

1.2. Wycena Spéiki Przejmujacej
W oparciu o przeprowadzong wyceng okreslono, ze wartosé wszystkich, tj. 122.490 (stownie:
sto dwadziescia dwa tysigce czterysta dziewieédziesiat) udziatéw Spotki Przejmujacej wynosi
174.677.486 zt (stownie: sto siedemdziesiat cztery miliony sze$éset siedemdziesiat siedem
tysigcy czterysta osiemdziesiat szes¢ ztotych 00/ 100).
W oparciu o powyzsze, przy uwzglednieniu zaokraglen obliczono, ze wartoé¢ Jjednego udziatu
Spotki Przejmujacej wynosi 1.426,05 zt (stownie: jeden tysigc czterysta dwadzieécia szesé
zlote 05/100).

1.3. Wycena Spétki Przejmowanej

W oparciu o przeprowadzong wycene okreslono, ze wartogé wszystkich, tj. 3.223 (stownie:
trzech tysigcy dwustu dwudziestu trzech) udziatéw Spotki Przejmowanej wynosi 20.000.430
zt (stownie: dwadziescia miliondw czterysta trzydziesci ztotych 00/100).

W oparciu o powyzsze, przy uwzglednieniu zaokragler obliczono, ze wartoéé Jjednego udziatu
Spétki Przejmowanej wynosi 6.205,53 zt (stownie: szesé tysigcy dwiescie pig¢ zlotych
53/100).

1.4. Wysokosé ewentualnych doplat
Nie przewiduje si¢ doptat w rozumieniu art. 492 § 213 KSH.

VL. PODSUMOWANIE

Przestanki prawne oraz ekonomiczne, zaréwno w odniesieniu do taczacych sig spotek jak i dla
ich wspdlnikéw wskazuja na zasadno$é potaczenia spotek. Potaczenie prowadzi do osiagniecia
wskazanych korzysci pozwalajacych na rozwo; przedsigbiorstwa,

Majac na uwadze powyzsze, Zarzad Bakalland sp. z o.o0. niniejszym pragnie zarekomendowaé
udzialowcom koncepcje przedstawiong w Planie Polaczenia, Jak réwniez podjecie uchwaty w
sprawie polaczenia spétek.

Sporzgdzono w Warszawie, 29 czerwca 2022 roku.

Marian Bogdan Owerko Karol Kleszcz

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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