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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok zakonczony dnia 30 czerwca 2020 (w tysiacach zlotych)

rok zakonczony rok zakonczony
30 czerwca 2020 30 czerwca 2019
Nota

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 111 422 567 455 384
Koszt wlasny sprzedazy 11.7 357834 372 658
Zysk/ (strata) brutto ze sprzedazy 64 733 82726
Koszty sprzedazy 11.7 41 357 50 461
Koszty ogélnego zarzadu 11.7 16 530 18 392
Pozostate przychody operacyjne 11.2 2718 3043
Pozostate koszty operacyjne 11.3 1274 1887
Koszty programu ptatnosci w formie akcji 23.1 221 221
Pozycje szczegoblne 11.6 5697 3075
Zysk/ (strata) z dzialalnoSci operacyjnej 2371 11733
Przychody finansowe 114 1057 1420
Koszty finansowe 115 6161 6 321
Pozycje szczegoblne 11.6 130 0
Zysk/ (strata) brutto - 2863 6 832
Podatek dochodowy 12 430 1478
Zysk/ (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej -3293 5354
Dzialalno$¢ zaniechana

Zysk/ (strata) za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk/ (strata) netto za rok obrotowy -3293 5 354

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakonczony dnia 30 czerwca 2020 ( w tysiacach zlotych)
rok zakonczony rok zakonczony

30 czerwca 2020

Zysk/ (strata) netto za okres

Inne calkowite dochody

Pozycje niepodlegajqce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w
kolejnych okresach sprawozdawczych

Skutki wyceny aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Zabezpieczenia przeplywow pieni¢znych

Podatek dochodowy dotyczqcy innych catkowitych dochodow

Inne calkowite dochody netto

30 czerwca 2019

CALKOWITY DOCHOD ZA ROK

-3293 5354
39 55
128 -6 515
-32 1338
135 -5122
-3158 232

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od

8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 30 czerwca 2020 (w tysiacach zlotych)
Nota 30 czerwca 2020 30 czerwca 2019

AKTYWA

Aktywa trwale 216 660 233724
Rzeczowe aktywa trwate 16 109 162 122 596
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 17 9811 0
Aktywa niematerialne 19 77 480 82113
Warto$¢ firmy 19 2 862 2 862
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 20 187 148
Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i 51 5 5
wspolnych przedsiewzigciach

Naleznosci z tytulu zakupionych obligacji 21 16 973 24762
Naleznosci z tytulu udzielonych pozyczek 21 180 1238
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13 0 0
Aktywa obrotowe 162 847 184 531
Zapasy 24 72947 77834
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 25 27785 40 817
Pozostate naleznosci 25 12 371 10 130
Nalezno$ci z tytutu CIT 0 489
Pozostate aktywa finansowe 22.1 0 0
Pozostate aktywa niefinansowe 22.2 497 591
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 26 46 590 54 670
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 14 2 656 0
SUMA AKTYWOW 379 507 418 255
PASYWA

Kapital wlasny 161 553 177 626
Kapitat podstawowy 271 6 362 6 416
Akcje wlasne 27.2 -9 502 0
Kapitat zapasowy 27.3 164 495 162 723
Pozostate kapitaly rezerwowe 27.4 3020 2 662
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 275 -2 822 5825
Zobowiazania dlugoterminowe 86 060 105 976
Oprocentowane kredyty i pozyczki 28 63 833 87421
Rezerwy 29 0 0
Dhugoterminowe zobowigzania leasingowe 17 6180 1159
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 6 904 8 651
Swiadczenia pracownicze 23.2 1742 852
Dlugoterminowe przychody przysztych okresow 31 7401 7893
Zobowiazania krotkoterminowe 131894 134 653
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 30.1 53 488 59 861
Zobowigzania z tytutu kontraktow z klientami 30.3 18 986 15841
Pozostale zobowigzania krotkoterminowe 30.2 3975 6 385
Zobowigzania z tytutu CIT 1042 0
Krotkoterminowe zobowigzania leasingowe 17 3076 2917
Pozostate zobowigzania finansowe 22.1 835 1398
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 28 44 051 43 995
Swiadczenia pracownicze 23.3 4758 3244
Krotkoterminowe przychody przysztych okreséw 31 1639 891
Rezerwy 29 44 121
Zobowiazania razem 217 954 240 629
SUMA PASYWOW 379 507 418 255

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za rok zakonczony dnia 30 czerwca 2020 (w tysiacach zlotych)

Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnos$ci
operacyjnej
Zysk/(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach

(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem
kredytow i pozyczek

Zmiana stanu przychodow przysztych okresow

Zmiana stanu rezerw

(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu $wiadczen pracowniczych
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu pozostatych aktywow
Podatek dochodowy zaptacony

Koszty dotyczace programu motywacyjnego opartego o akcje
Inne korekty

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 1 wartosci
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci
niematerialnych

Srodki pieni¢zne nabyte w efekcie potaczenia
Udzielenie pozyczek oraz zakup obligacji

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji

Wplywy z tytutu zaciggnigcia pozyczek/ kredytow

Sptata pozyczek/ kredytow

Odsetki zaptacone

Platnosci zobowigzan z tytutu leasingu

Platnosci z tytulu odkupu akceji wlasnych

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej

Zwicgkszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkow pienieznych
i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

Nota

11.8

32
24

32
31
32
32
222

23.1
321

32
52
21

27.1
37.5
375
115
17
27

26
26

30 czerwca 2020

30 czerwca 2019

-2863 6 832
36 528 17177
22923 20575

3137 3670
-1298 -1673
10791 -4 007

4887 -13537
-4 804 15583

257 -891
77 -121

2 402 -1590
94 5
-678 -1632
221 221
-434 584
34558 24009
379 1961
-8 693 -6 950
- 9011

- -369

-8 314 3653
3484 -
- 1850

-23546 -14 759
3923 -6 847
-3364 -1534
-6 975 -

-34324 -21 290
-8 080 6372
54 670 48 298
46 590 54 670

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za rok zakonczony dnia 30 czerwca 2020 (w tysigcach zlotych)

Na dzien 1 lipca 2019 roku
Zysk/(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody netto
Calkowity dochod za okres
Emisja akcji

Ptatnosci w formie akcji

Wykup akcji wiasnych
Umorzenie akcji wlasnych

Z podziatu zysku/pokrycia straty

Na dzien 30 czerwea 2020 roku

Na dzien 1 lipca 2018 roku
Zysk/(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody netto
Calkowity dochod za okres
Emisja akcji

Platnosci w formie akcji
Polaczenie spotek

Z podziatu zysku/pokrycia straty

Na dzien 30 czerwca 2019 roku

Kapitat podstawowy Akcje wlasne Kapitat zapasowy Poz?:;c;l’\e,vlg\lliztab/ Zrl):Zl[()IC)T(?’;Zy:t]?anti/ Pozostate kapitaly Kap ;Z; ;!j:sny
6415 - 162 723 2 662 5825 - 177 626
- - - - -3 293 - -2 570
- - - 135 - - 135
- - - 135 -3 293 - -2 435
125 - 3359 - - - 3484
- - - 221 - - 221
- -16 621 - - - - -16 621
-178 7119 -6 941 - - - -
- - 5354 - -5 354 - -
6 362 -9 502 164 495 3020 -2 822 - 161 553
6380 109 238 7563 10 249 1000 134 430
- - - 5354 - 5354
- - -5122 - - -5122
- - -5122 5354 - 232
35 965 - - -1 000 -
- - 221 - - 221
- 42742 - - - 42 743
- 9778 - -9778 - -
6 415 162723 2 662 5825 - 177 626

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 72 stanowig jego integralng czesc.



BAKALLAND S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 30 czerwca 2020
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogolne

Sprawozdanie finansowe BAKALLAND S.A. obejmuje rok zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku oraz zawiera
dane porownawcze za rok zakonczony 30 czerwca 2019 roku.

Siedziba Jednostki dominujacej
Warszawa 00-446
Ul. Fabryczna 5

Telefon:; 022/355-22-00
FAX: 022/355-22-13
Mail: biuro@bakalland.pl
www.bakalland.pl

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym
—  Data: 27 marca 2006 roku
-~ Numer rejestru: KRS0000253890
- NIP: 521-15-01-724

- Spolka Bakalland S.A. powstata z przeksztatcenia spotki Uno Fresco Tradex Sp. z o0.0. w spolke akcyjna,
zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 1 marca 2006 roku

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
e  produkcja i dystrybucja:

e bakalii i mas do ciast (masy makowe i masy kajmakowe) pod markami Bakalland i Fresco jak rowniez
pod markami wlasnymi sieci handlowych,

o galanterii $niadaniowej (ptatki ekstradowane, ptatki produkowane metoda tradycyjna, pellety, batony
muesli, batony z platkéw §niadaniowych, crunchy, blonniki, otreby, ptatki z nadzieniami) pod markami
PIFO i MR BREAKFAST jak réwniez pod markami wlasnymi sieci handlowych oraz dla B2B,

e produkcja przypraw
«  produkcja pozostatych artykutow spozywczych, gdzie indziej nie sklasyfikowana
e dziatalno$¢ handlowa, a w szczegdlno$ci handel hurtowy

2. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spotka sporzadzita sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 30 czerwca 2020 roku, ktore zostato zatwierdzone
do publikacji w dniu 15 wrze$nia 2020 roku.

Za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2020 roku, Spotka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Na dzien 30 czerwca 2020 roku w sktad Grupy Kapitatowej Bakalland S.A. wchodzita tylko jedna
spotka Delete 1 Sp. z 0.0., ktérej wyniki sg nieistotne na wynik konsolidacji.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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BAKALLAND S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 30 czerwca 2020
(w tysigcach PLN)

3.  Sklad Zarzadu Spélki

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 30 czerwca 2020 roku wchodzili:
e  Prezes Zarzadu — Marek Malinowski

e Vice Prezes Zarzadu — Karol Kleszcz
e Czlonek Zarzadu — Bartosz Niewiadomski

W roku obrotowym 2019/2020 w sktadzie Zarzadu nastapily ponizej wskazane zmiany.

W dniu 28 czerwca 2019 r. — ze skutkiem od dnia 1 lipca 2019 r., Rada Nadzorcza powotata do Zarzadu Spotki,
na stanowisko Prezesa Zarzadu Pana Marka Malinowskiego.

W dniu 24 lipca 2019 r. Rada Nadzorcza odwotala z funkcji Cztonka Zarzadu Pana Mariusza Kunde.

W dniu 18 pazdzierika 2019 r. Rada Nadzorcza odwotata z funkcji Czlonka Zarzadu Panig Anng¢ Sambor,
powotatujac jednoczesénie na to stanowisko Pana Bartosza Niewiadomskiego.

W dniu 1 kwietnia 2020 r. Pan Tomasz Zakrzewski, decyzja Rady Nadzorczej zostal odwotany z pelnienia funkcji
Vice Prezesa Zarzadu, a na jego miejsce zostat powotany Pan Karol Kleszcz.

W sktad Rady Nadzorczej Bakalland S.A. na dzien 30 czerwca 2020 roku wchodzili:
e Stefan Ryszard Golonka
e Marian Bogdan Owerko
e Andrzej Bartos
e Leszek Muzyczyszyn
e Marcin Rywin
e Piotr Rochala

Po zakonczeniu roku obrotowego 2019/2020, pismem z dnia 31 sierpnia 2020 r. Pan Piotr Rochala ztozyt
rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. W dniu 2 wrzesnia 2020 r. Rada Nadzorcza tymczasowo
wybrata w trybie § 21 ust. 3 Statutu Spotki, nowego cztonka Rady Nadzorczej w osobie pani Magdaleny Paseckiej.

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 15 wrze$nia 2020 roku.

5.  Inwestycje Spolki

5.1. Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspélzaleznych i stowarzyszonych:

Procentowy udzial Spotki w kapitale

Jednostka Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci 30 czerwea 2020 30 czerwea 2019
Delete 1 Sp. z 0.0. Warszawa Dziatalno$¢ firm centralnych (head 100 % 100 %
(dawniej Bakalland 1 offices) i holdingdw z wylaczeniem
Sp.zo0.0.) holdingow finansowych

Na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien 30 czerwca 2019 roku udziat w ogdlnej liczbie gloséw posiadany
przez Spotke w podmiotach zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych jest rowny udziatlowi Spétki w kapitatach
tych jednostek.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
9




BAKALLAND S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 30 czerwca 2020
(w tysigcach PLN)

Udzialy w jednostkach zaleznych stanowig inwestycje w instrumenty kapitatowe nieposiadajace kwotowan cen
rynkowych na aktywnym rynku i ktérych warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona. W zwiazku z
powyzszym wymienione aktywa dtugoterminowe Emitent wycenia wedlug kosztu.

Z dniem 31 lipca 2018 roku nastgpito potaczenie spotek zaleznych tj. Bakalland 1 Sp. z 0.0. Sp. k., Delecta Trade
Sp. z 0.0. oraz Bakalland Delecta Services Sp. z 0.0. z Bakalland S.A. Na mocy polaczenia Bakalland S.A. przejat
caly majatek, wszystkie wierzytelnosci i zobowiazania w/w spétek zaleznych.

Spotka Bakalland 1 Sp. z o0.0., ktéra w ubieglym roku zmienita nazwg¢ na Delete 1 Sp. z 0.0. na dzien bilansowy
zakonczony 30 czerwca 2020 roku pozostaje w strukturze Grupy. Warto$¢ udziatdéw w tej spotce zardwno na dzien
bilansowy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku i 30 czerwca 2019 roku wynosi 5 tys. PLN.

W latach ubiegltych Spotka udzielita pozyczki akcjonariuszom spotki (osobom fizycznym) w kwocie 1 059 tys.
PLN oraz obligacji zakupionych od akcjonariuszy na kwotg 23 801 tys. PLN. W dniu 15 czerwca 2020 r. pozyczki
oraz czg¢$¢ obligacji wraz z naliczonymi odsetkami zostaly rozliczone poprzez zakup akcji wiasnych przez
Bakalland. Na dzien bilansowy Spotka pozostaje w posiadaniu obligacji tylko od gtéwnego akcjonariusza Innova
w kwocie 16 973 tys. PLN (w tym naliczonymi odsetkami). Szczegdty w nocie 21 informacji dodatkowych.

5.2. Polaczeniai przejecia jednostek gospodarczych

Z dniem 31 lipca 2018 roku nastgpito potaczenie spotek zaleznych tj. Bakalland 1 Sp. z 0.0. Sp. k., Delecta Trade
Sp. z 0.0. oraz Bakalland Delecta Services Sp. z 0.0. z Bakalland S.A. Na mocy polaczenia Bakalland S.A. przejat
caly majatek, wszystkie wierzytelnosci i zobowigzania w/w spolek zaleznych.

Postanowieniem z dnia 31 lipca 2018 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego postanowit wpisaé w Dziale 6 Rubryka 4 rejestru przedsigbiorcow
spotki Bakalland S.A. w Warszawie polgczenie spotek Bakalland S.A. ze spotkami Bakalland Delecta Services
Sp. z 0.0. oraz Delecta Trade Sp. z 0.0.

Potaczenie zostalo przeprowadzone w trybie art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu spétek handlowych, to jest poprzez
przeniesienie calego majatku spotek przejmowanych na spotke Bakalland S.A (laczenie przez przejgcie) na
zasadach okre$lonych w planach potgczenia z dnia 20 kwietnia 2018 r.

Uchwatg zebrania wspolnikow Bakalland 1 sp. z 0.0. sk. z dnia 20 lipca 2018 roku, rozwigzano ze skutkiem na 31
lipca 2018 r. sp6tke Bakalland 1 sp. z 0.0. s.k. bez przeprowadzenia likwidacji i w drodze nabycia z dniem 31 lipca
2018 r. przez Bakalland SA calego majatku likwidowanej spotki (nabycie w drodze sukcesji uniwersalnej).
Wykreslenie spotki z KRS nastapito z dniem 23 sierpnia 2018 r.

W wyniku dokonanych potaczen, spotka przejmujaca, tj. Bakalland S.A. wstapita z dniem potaczenia (31 lipca
2018 r.) we wszystkie prawa i obowigzki spotek przejmowanych

W zwigzku z faktem, iz spotki przejmowane byty spotkami zaleznymi od spotki przejmujacej, przy czym spotka
przyjmujaca byta wlascicielem wszystkich akcji spotek przejmowanych, taczenie spotek zostato przeprowadzone
w trybie uproszczonym wskazanym w art. 516 par 6 Kodeksu spotek handlowych. Stosownie do art. 515 par 1
Kodeksu spotek handlowych potaczenie zostato przeprowadzone bez podwyzszania kapitatu zaktadowego spotki
przejmujgcej oraz bez wydawania akcji spotki przejmujacej w zamian za majatek spotek przejmowanych, w
zwiagzku z faktem, iz spotka przejmujaca posiadata 100% akcji w kapitale zaktadowym spotek przejmowanych.

Spoltka Przejmujgca nie przyznata zadnym podmiotom, ani osobom powigzanym ze spotkami przejmowanymi lub
spotka przejmujacy, cztonkom organdw spotek, ani tez innym osobom uczestniczgcym w procesie potaczenia
szczegolnych praw ani korzysci.

W zwiazku z polaczeniem nie przeprowadzono zmian Statutu spotki przejmujace;.

Potaczenie spotek zostato rozliczone metoda likwidacyjna, przy zastosowaniu wartosci ksiggowych. Wartos¢
aktywow 1 zobowigzan Spotki Przejmowanej rowna jest wartosciom ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien przejgcia.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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BAKALLAND S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 30 czerwca 2020
(w tysigcach PLN)

Aktywa netto Spotek przejmowanych na moment potaczenia przedstawia ponizsza tabela:

POZYCJE BILNSOWE Aktywa netto Spélek
przejmowanych

Rzeczowe aktywa trwate 5239
Warto$ci niematerialne 37 440
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 49 382
Naleznosci z tytutu CIT 155
Pozostale naleznosci 43
Pozostate aktywa niefinansowe 6
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 9011
Aktywa razem 101 276
Zobowiazania leasingowe i pozostate zobowigzania finansowe 3774
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 6 305
Swiadczenia pracownicze 645
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 6 855
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 2084
Zobowigzania z tytutu kontraktow z klientami 9
Zobowiazania z tytutu CIT 199
Swiadczenia pracownicze 3132
Zobowiazania razem 23 003
Wartos¢ aktywow netto 78 273
Warto$¢ udziatow Spolek przejmowanych w jednostkowym

. 1 A 14 372
sprawozdaniu finansowym Spo6lki przejmujacej
Korekta wartosci firmy 21 155
Nadwyzka - kapitaly 42 742

W ksiegach Spotki przejmujacej dokonano kompensaty wzajemnych rozrachunkow na kwote 55 364 tys. PLN.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

6.1. Profesjonalny osad i szacunki

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci Zarzad dokonat nastepujacych osadow, ktore maja
najwiekszy wplyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego Spotki wymaga od Zarzadu dokonania 0sadow, szacunkow oraz zatozen,
ktére majg wplyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz
ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewno$¢ co do tych zatozen i szacunkéw moze spowodowaé
istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Aktywa 1 rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego wycenia si¢ przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktore wedtug obowiazujacych przepisow begda stosowane na moment zrealizowania aktywa lub
rozwiazania rezerwy, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktore obowigzywaly prawnie lub faktycznie
na dzien bilansowy. Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, bazujac
na zatozeniu, ze w przyszlosci zostanie osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie wynikow podatkowych w przysztosci mogloby spowodowa¢, ze zatozenie to staloby sig
nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 30 czerwca 2020
(w tysigcach PLN)

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz aktywow niematerialnych. Spoétka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznos$ci na podstawie biezacych szacunkow.

Niepewnosé zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spolecznymi podlegaja czgstym zmianom. Te czgste zmiany powoduja brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespojne interpretacje oraz nicliczne ustanowione precedensy, ktore
moglyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktore powoduja réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zarbwno pomi¢dzy organami panstwowymi jak i
organami panstwowymi i przedsigbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyklad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organdéw, ktore uprawnione sg do nakladania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami.
Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wicksze niz w krajach o bardziej dojrzalym systemie
podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg si¢ zmieni¢ w
przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i
wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiagnigcia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie
z GAAR taka czynnos$¢ nie skutkuje osiagnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wystgpowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczacych
mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie si¢ znoszacych lub
kompensujacych oraz (iv) inne dzialania o podobnym dziataniu do wczes$niej wspomnianych, moga by¢
potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje
beda wymagaé znacznie wickszego osadu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegoélnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowaé w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktore zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie wejscia
klauzuli w zycie korzysci byly lub sa nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim
organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i porozumien,
takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spotka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytulu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowa), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac ocene niepewnos$ci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowal poszczegdlne
rozliczenia podatkowe transakcji, Spotka ujmuje te rozliczenia uwzglgdniajac ocene niepewnosci.

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci

Spotka wykorzystuje macierze rezerw do wyceny odpisu na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do
naleznosci handlowych. W celu ustalenia oczekiwanych strat kredytowych, naleznosci handlowe zostaty
pogrupowane na podstawie podobiefistwa charakterystyki ryzyka kredytowego. Spotka wykorzystuje swoje dane
historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wplyw informacji
dotyczacych przysztosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 30 czerwca 2020
(w tysigcach PLN)

Utrata wartosci aktywow trwatych

Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci srodkow trwatych. Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowe;j
osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne, do ktorego nalezg te §rodki trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej
polega na ustaleniu przysztych przeptywow pienigznych generowanych przez o$rodek wypracowujacy srodki
pieni¢zne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych
przeptywow. Przyjete w tym celu zalozenia oraz anaaliza wrazliwo$ci zostaty przedstawione w nocie 19.

Rezerwy

Zanim Spotka przystapi do ustalania rezerwy celowe jest zbadanie czy jest nieodzowne dla zrealizowania
stawianego rachunkowosci zadania rzetelnego i prawidlowego przedstawienia sytuacji jednostki. Jezeli r6znica
jest nieznaczna i pominigcie rezerwy nie spowoduje wprowadzajagcego w biad znieksztalcenia wyniku
finansowego jednostki, to biorac pod uwage zasadg istotnosci, mozna odstapi¢ od ustalenia rezerwy.

Ptlatnosci w formie akcji

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 16 grudnia 2016 roku podjelo uchwale o emisji warrantow
subskrypcyjnych zamiennych na akcje dla kluczowego personelu Spétki zgodnie z ujawnieniem w nocie 23.1.
dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego.

W $wietle ujawnionych informacji program motywacyjny zaklasyfikowany zostat jako program ptatnosci w
formie akcji rozliczany w postaci instrumentow, ktory podlega wycenie zgodnie z zapisami MSSF 2.

Na podstawie oceny wszelkich dostepnych faktow 1 okoliczno$ci oraz wewngtrznych szacunkow
i analiz, Zarzad dokonat wyceny programu w oparciu o szacunkowg wyceng akcji na dzien 16 grudnia 2016 roku
oraz z wykorzystaniem dostgpnych na rynku informacji o zmiennosciach cen akcji spotek porownywalnych, z
wykorzystaniem modelu wyceny opcji Blacka - Scholesa.

Leasing — Spotka jako leasingobiorca

Osady dotyczace leasingu, gdzie Spotka jest leasingobiorca, w obszarach takich jak stwierdzenie, czy umowa
zawiera leasing, umowy na czas nieokreslony, wykorzystanie opcji przedtuzenia lub skrocenia okresu leasingu
oraz Szacunki dokonane przy ustalaniu krancowe;j stopy procentowej zostaly przedstawione w nocie 9.1.

Wycena instrumentow pochodnych

Spotka ogranicza zmienno$¢ przyszitych przepltywow z tytulu zakupdéw operacyjnych denominowanych w
walutach obcych poprzez stosowanie pochodnych transakcji zabezpieczajacych. Instrumentem zabezpieczajacym
jest transakcja FX Forward na zakup po statym ustalonym kursie wymiany waluty obcej - EUR i USD.

Dla kazdej transakcji FX Forward robiona jest kalkulacja kwot do ujecia zmiany wartosci godziwej jako:
» cze$é efektywna ujmowana na kapitale (dotyczy nominatu otwartych transakcji niezaalokowanego na faktury)
» korekta zapasu (dotyczy transakcji otwartych i rozliczonych — zmiana wyceny z tytutu kursu spot do daty PZ)

» przychody / koszty finansowe (dotyczy transakcji otwartych i rozliczonych — zmiana wyceny z tytutu zmiany
kursu spot od daty PZ do daty rozliczenia / daty bilansowe)

» przychody / koszty finansowe (dotyczy transakcji otwartych i rozliczonych — zmiana wyceny z tytutu punktéw
swap oraz cze¢$¢ nieefektywna)

1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentéw finansowych oraz instrumenty dostgpne do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedlug
wartos$ci godziwe;.

Wartos¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej,
ktore mozna przypisac ryzyku, przed ktorym te aktywa i zobowiazania sg zabezpieczane.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszilosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci
przez Spotke.

W dniu 11 marca 2020 roku Swiatowa Organizacja Zdrowia oglosila pandemie choroby zakaznej oznaczonej
symbolem COVID-19. Pandemia i spowodowane nig obostrzenia i restrykcje wptynety na dziatalnos¢ spotki w
réznych obszarach i zakresie, mi¢dzy innymi:

e  Produkcja i logistyka — poniesione dodatkowe koszty w zwigzku z przystosowaniem organizacji produkcji do
zwigkszonych obostrzen oraz przeorganizowaniem produkcji w poszczegdlnych zakladach bedacym
nastgpstwem zmian w popycie na poszczegolne produkty

e Supply chain — odnotowane okresowe braki i opdznienia w dostawach realizowanych przez dostawcow
(gtownie import) spowodowane zaktéceniami w tancuchu dostaw, nieprzewidywalne zmiany
w dotychczasowym popycie na produkty powodujace brak realizacji zamoéwien oraz op6znienia w dostawach
do klientow

e Sprzedaz — obnizenie sprzedazy wynikajace z (i) okresowych spadkéw popytu, (ii) znaczaco mniejszego
popytu na wysokomarzowe produkty impulsowe, (iii) ograniczenia w dostgpie do sklepoéw, (iv) zmian
koszyka zakupowego klientow, (v) przesunigcia popytu miedzy dotychczasowymi kanatami dystrybucji, (vi)
zaburzen w tancuchu dostaw do klientow.

Spotka wdrozyla szereg wewnetrznych procedur majacych na celu ograniczenie negatywnego wplywu na
dziatalno$¢ operacyjna spotki oraz potencjalnego zakazenia pracownikdéw, pozytywnie przeszia audyt
certyfikujacy z systemy BRC v.8 z wynikiem najwyzszym (AA), ktéry weryfikowatl rowniez zaangazowanie i
przygotowanie do walki z pandemiag COVID-19. W obiektach Bakalland S.A. nie odnotowano dotychczas
potwierdzenia zakazenia koronawirusem.

W biezacym roku obrotowym Spoétka nie odczula istotnego wptywu pandemii na wyniki finansowe. Osiggnigty
zostat dodatni wynik operacyjny EBITDA oraz pozytywny wskaznik Kapitalu Obrotowego Netto.

Spotka nie przewidujg, zeby wyniki finansowe w kolejnym roku obnizyty si¢ drastycznie. Jednak, zeby
zabezpieczy¢ ptynnos¢ w tym trudnym okresie, w dniu 3 lipca 2020 uzyskala dodatkows lini¢ kredytowa w
wysokosci 15 mln zt objeta programem gwarancji BGK.

Zarzad Spolki nie widzi ryzyka zagrozenia kontynuacji dziatalno$ci w zwigzku z pandemia.

Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, bioragc pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania MSSF, MSSF
majace zastosowanie do tego sprawozdania finansowego nie r6znia si¢ od MSSF UE.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,RMSR”).

7.1. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spoéiki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest PLN.

8. Istotne zasady rachunkowosci

8.1. Wycena do wartoS$ci godziwej

Spoétka wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty dostepne do sprzedazy oraz instrumenty pochodne
w wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bylaby otrzymana ze sprzedazy skladnika aktywow, badz
zaplacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach zbycia
sktadnika aktywow miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
warto$ci godziwej opiera si¢ na zalozeniu, ze transakcja sprzedazy skladnika aktywéw lub przeniesienia
zobowigzania odbywa si¢ albo:

- na gléwnym rynku dla danego sktadnika aktywow badz zobowigzania,

- w przypadku braku glownego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego skladnika aktywoéw lub
zobowigzania.

Zarowno gtéwny jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostepne dla Spotki.

Warto$¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zalozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania dzialajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena warto$ci godziwej skladnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwigksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub
jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktory zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywow.

Spotka stosuje techniki wyceny, ktore sa odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktorych sa dostepne
dostateczne dane do wyceny warto$ci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wej$ciowych i minimalnym wykorzystaniu niecobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktore sa wyceniane do wartoéci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest

ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii warto$ci godziwej w sposob opisany

ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych ktory jest istotny dla wyceny do wartos$ci

godziwej traktowanej jako cato$é:

- Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub
zobowigzan,

- Poziom 2 — Techniki wyceny dla ktorych najnizszy poziom danych wej$ciowych, ktory jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badZ posrednio obserwowalny,

- Poziom 3 - Techniki wyceny dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.

Na kazda date bilansows, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujacych na poszczegolne daty bilansowe
w sprawozdaniu finansowym Spotka ocenia, czy mialy miejsce transfery migdzy poziomami hierarchii poprzez
ponowng oceng klasyfikacji do poszczegolnych poziomow, kierujac istotnoscig danych wejsciowych z najnizszego
poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catos¢.

8.2.  Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na
ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia roznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych
zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne
ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym
Z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie
obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace
z przeliczenia aktywdw i zobowigzan niepieni¢znych ujmowanych w wartosci godziwej sg ujmowane zgodnie
Z ujeciem zysku lub straty z tytulu zmiany warto$ci godziwej (czyli odpowiednio w pozostatych catkowitych
dochodach lub w zysku lub stracie w zaleznosci od tego gdzie ujmowana jest zmiana wartosci godziwej).

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

30 czerwca 2020 30 czerwca 2019
uUsD 3,9806 3,7336
EUR 4,4660 4,2520

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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8.3. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedlug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkow trwalych obejmuje ich ceng
nabycia powigkszong o wszystkie koszty bezposrednio zwiagzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku
do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn
i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania
srodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja zysk lub strate¢ w momencie ich
poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktywéw trwatych przekazanych przez klientéw jest ustalana w wysokosci ich wartosci
godziwej na dzien obj¢cia kontroli.

Srodki trwale w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, dla ktorych mozna przyporzadkowac odregbny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescia sktadowa sa
rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
WYNO0SZzacy:

Typ Sredni Okres
Budynki i budowle 40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 15 lat
Urzadzenia biurowe 5 lat
Srodki transportu 5 lat
Komputery 5 lat
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 10 lat

Wartos$¢ koncows, okres uzytkowania oraz metodg amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje si¢ corocznie,
Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywow z bilansu
(obliczone jako roznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowg danej
pozycji) sa ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczgte dotycza Srodkow trwalych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate
w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

8.3.1 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwale i ich grupy do sprzedazy uznaje si¢ za przeznaczone do sprzedazy, w sytuacji, gdy ich warto$¢
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Ten
warunek moze by¢ spetniony tylko, kiedy wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne,
a sktadnik aktywow jest dostgpny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika
aktywow jako przeznaczonego do sprzedazy zaklada zamiar kierownictwa Spdtki do dokonania transakcji
sprzedazy w ciggu roku od momentu dokonania klasyfikacji. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy wycenia si¢ po nizszej sposrod dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedazg.

8.4. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja rozpoznania dla kosztow
prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest rowna ich wartosci
godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sa3 wykazywane w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci. Naktady
poniesione na warto$ci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadow
poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktorym zostaty
poniesione.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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Spotka wustala, czy okres uzytkowania aktywéw niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony.
Aktywa niematerialne o okre§lonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrat¢ warto$ci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.
Okres i metoda amortyzacji aktywow niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sa
ujmowane poprzez zmian¢ odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany warto$ci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
ujmuje si¢ w zysku lub stracie w cigzar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika wartoSci
niematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sa uzytkowane, sa corocznie
poddawane testowi na utrat¢ warto$ci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujacego Srodki pieni¢zne.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji,

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sa ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace
rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewzigcia sa przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznac, ze
zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu nakladow na prace rozwojowe, stosuje si¢ model
kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywow byty ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych
0 skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Skapitalizowane
naktady sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego
przedsigwziecia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spotki przedstawia sig¢ nastgpujaco:

Patenty i licencje Wartos$é firmy Oprogramowanie Inne [znaki
komputerowe towarowe]
Okresy Nieokreslone. Dla patentow i~ Nieokre§lony 2-5 lat 5-30 lat
uzytkowania licencji uzytkowanych na
podstawie umowy zawartej
na czas okreslony, przyjmuje
si¢ ten okres uwzgledniajac
dodatkowy okres, na ktory
uzytkowanie moze by¢
przedtuzone.
Wykorzystana Wartosci o nieokreslonym Nie sa 2-5 lat metoda 5-30 lat metoda
metoda okresie uzytkowania nie sg amortyzowane liniowa liniowa
amortyzacji amortyzowane ani
przeszacowywane.
Amortyzowane przez okres
umowy - metoda liniowa.
Wewnetrznie Nabyte Nabyte Nabyte Nabyte
wytworzone lub
nabyte
Test na utratg Nieokreslony okres Coroczny test na Corocznaocenaczy  Nieokreslony okres
wartos$ci uzytkowania - cOroczny oraz  utrate¢ wartosci wystapity przestanki uzytkowania -
w przypadku istnienia firmy. $wiadczace o coroczny oraz w
przestanki wskazujacej na wystgpieniu utraty przypadku istnienia
utrate wartosci. wartoSci. przestanki
Dla pozostalych — coroczna wskazujacej na utrate
ocena czy wystapity wartosci.

przestanki §wiadczace o
wystapieniu utraty warto$ci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy
wplywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowa danego sktadnika aktywow i sg ujmowane w zysku lub stracie
W momencie ich usuni¢cia z bilansu.

8.5. Leasing

8.5.1 Spolka jako leasingobiorca — polityka rachunkowosci stosowana do dnia 30 czerwca 2019

Umowy leasingu finansowego, ktoére przenosza na Spoétke zasadniczo cale ryzyko i korzys$ci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: warto$ci godziwej $rodka trwalego stanowigcego
przedmiot leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania z tytulu leasingu, w sposob umozliwiajacy
uzyskanie statej stopy odsetek od pozostalego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w zysku
lub stracie, chyba Ze spetnione sa wymogi kapitalizacji.

Zasady amortyzacji $rodkoéw trwatych uzytkowanych na mocy leasingu finansowego powinny by¢ spojne
z zasadami stosowanymi przy amortyzacji wlasnych aktywow jednostki podlegajacych amortyzacji. Przy braku
wystarczajacej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wlasnosci przed koncem okresu leasingu, $rodki trwate
uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow: szacowany
okres uzytkowania $rodka trwalego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umow leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty operacyjne w zysku lub
stracie metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktorym staja si¢ nalezne.

8.5.2 Spolka jako leasingobiorca — polityka rachunkowosci stosowana od dnia 1 lipca 2019

Spotka ocenia w momencie zawarcia umowy, czy umowa jest leasingiem lub zawiera leasing. Umowa jest
leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika
aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

Spotka stosuje jednolite podejScie do ujmowania i wyceny wszystkich leasingdw, z wyjatkiem leasingdw
krotkoterminowych oraz leasingdw aktywow o niskiej warto$ci. W dacie rozpoczecia leasingu Spotka rozpoznaje
sktadnik aktywow z tytulu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Spotka rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu (tj. dzien, kiedy bazowy
sktadnik aktywow jest dostepny do uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane sg wedlug
kosztu, pomniejszone o tgczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci, skorygowanego z tytutu
jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
obejmuje kwote ujetych zobowigzan z tytulu leasingu, poniesionych poczatkowych kosztow bezposrednich
oraz wszelkich optat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszonych o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe. O ile Spotka nie ma wystarczajacej pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska
tytut wlasnosci przedmiotu leasingu, ujete aktywa z tytulu prawa do uzytkowania sg amortyzowane metoda
liniowg przez krétszy z dwoch okresow: szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu. Aktywa z tytulu prawa
do uzytkowania podlegaja testom na utrate warto$ci.

Zobowigzania z tytutu leasingu

W dacie rozpoczgcia leasingu Spotka wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezacej oplat
leasingowych pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe obejmuja optaty state (w tym zasadniczo
state oplaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne optaty, ktore zaleza
od indeksu lub stawki oraz kwoty, ktorych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowe;j.
Optaty leasingowe obejmujg réwniez ceng¢ wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcag pewnoscig
zatozy¢ jej wykonanie przez Spoitke oraz platnosci kar pienigeznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli
w warunkach leasingu przewidziano mozliwo$§¢ wypowiedzenia leasingu przez Spotke. Zmienne oplaty

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
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leasingowe, ktore nie zaleza od indeksu lub stawki, sg ujmowane jako koszty w okresie, w ktorym nastgpuje
zdarzenie lub warunek powodujacy ptatnosé.

Przy obliczaniu warto$ci biezacej optat leasingowych Spolka stosuje krancowsg stope procentowa leasingobiorcy
w dniu rozpoczgcia leasingu, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z fatwoscia ustali¢. Po dacie rozpoczecia
kwota zobowigzan z tytutu leasingu zostaje zwigkszona w celu odzwierciedlenia odsetek i zmniejszona o dokonane
ptatnosci leasingowe. Ponadto warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytulu leasingu podlega ponownej wycenie
W przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany zasadniczo statych optat leasingowych lub zmiany osadu odnosnie
zakupu aktywow bazowych.

Leasing krotkoterminowy i leasing aktywow o niskiej wartosci

Spotka stosuje zwolnienie z ujmowania leasingu krotkoterminowego do swoich krotkoterminowych umow
leasingu (tj. umow, ktorych okres leasingu wynosi 12 miesigcy lub krocej od daty rozpoczgcia i nie zawiera opcji
kupna). Spotka stosuje rowniez zwolnienie w zakresie ujmowania leasingu aktywow o niskiej wartoSci w
odniesieniu do leasingu o niskiej wartosci. Optaty leasingowe z tytutu leasingu krotkoterminowego i leasingu
aktywow o niskiej warto$ci ujmowane sa jako koszty metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

8.6. Utrata wartoSci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Spolka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapic
utrata wartosci ktorego$ ze sktadnikdéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki
takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastapita utrata
warto$ci, Spotka dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne, do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub o$rodka wypracowujacego srodki pieni¢zne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka
wypracowujacego Srodki pieni¢zne, lub jego wartos$ci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest wyzsza.
Warto$¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany skladnik aktywow nie generuje
samodzielnie wptywow pieni¢znych, ktore sg w wickszosci niezalezne generowanych przez inne aktywa lub grupy
aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego warto§¢ odzyskiwalna, ma miejsce
utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci
uzytkowej prognozowane przeptywy pieni¢zne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania odzwierciedlajacej biezace rynkowe oszacowanie
warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci sktadnikow majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach
kosztow, ktore odpowiadaja funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktorego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
Z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest
zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystgpuja, Spotka szacuje wartosé
odzyskiwalng tego skladnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci ulega
odwroceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastgpita zmiana
warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim
przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa skladnika aktywoéw do wysokos$ci jego wartosci odzyskiwalne;.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona
(po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychod. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciagu pozostatego
okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej
wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

8.7. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako czg$¢ kosztu wytworzenia §rodkow trwatych, wartosci
niematerialnych. Na koszty finansowania zewngtrznego sktadaja si¢ odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umoéw leasingu oraz rdznice kursowe powstaje w
zwiazku z finansowaniem zewngtrznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
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8.8.  Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspolnych
przedsi¢ewzi¢ciach

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach wykazywane sa

wedlug kosztu historycznego po uwzglednieniu odpisow z tytutu utraty wartosci.

Jednostkami zaleznymi sa takie podmioty, ktore Spotka kontroluje.

Sprawowanie kontroli przez Spotke ma miejsce wtedy, gdy:

* posiada wtadze¢ nad danym podmiotem,

* podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotow z tytulu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

* ma mozliwo$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.

Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujaca na
zmiang jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy Spotka posiada mniej niz wigkszo$¢ praw glosoéw w danej jednostce, ale posiadane prawa glosu
sa wystarczajace do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad
nig wladz¢. W momencie oceny, czy prawa gltosu w danej jednostce sg wystarczajace dla zapewnienia wladzy,
Spotka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

» wielkos¢ posiadanego pakietu praw gltosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia praw glosu
posiadanych przez innych udzialowcow;

* potencjalne prawa glosu posiadane przez Spoétke, innych udzialowcow lub inne strony;
* prawa wynikajace z innych ustalen umownych; a takze

» dodatkowe okolicznosci, ktore moga dowodzi¢, ze Spolka posiada Iub nie posiada mozliwosci kierowania
istotnymi dzialaniami w momencie podejmowania decyzji, w tym schematy glosowania zaobserwowane na
poprzednich Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy lub Zgromadzeniach Wspolnikow.

Jednostkami stowarzyszonymi sg takie jednostki, na ktéore Spdotka wywiera znaczacy wplyw, niebedace
jednostkami zaleznymi ani udziatami we wspolnych przedsigwzieciach Spotki. Znaczacy wpltyw jest to zdolnos¢
do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji z zakresu polityki finansowej i operacyjnej prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej; nie oznacza ona jednak sprawowania kontroli badz wspoétkontroli nad ta polityka.

Wspolne przedsiewzigceia to ustalenia umowne, na mocy ktorych dwie lub wiecej stron podejmuje dziatalnosé
gospodarcza podlegajaca wspotkontroli. Wspodtkontrola jest to okre§lony w umowie podzial kontroli nad
dziatalno$cig gospodarcza, ktory wystepuje tylko wowczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne
dotyczace tej dziatalnosci wymagaja jednomysinej zgody stron sprawujgcych wspotkontrole.

8.9. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikowane sa do nast¢pujacych kategorii wyceny:
e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

e wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

e wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywow finansowych na podstawie modelu biznesowego jednostki w zakresie
zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywdéw pienieznych dla
sktadnika aktywoéw finansowych (tzw. ,kryterium SPPI”). Jednostka dokonuje reklasyfikacji inwestycji w
instrumenty dtuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmianie ulega model zarzadzania tymi aktywami.

Wycena na moment poczqtkowego ujecia

Z wyjatkiem niektorych naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia jednostka wycenia
sktadnik aktywéw finansowych w jego warto$ci godziwej, ktora w przypadku aktywow finansowych
niewycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy powieksza si¢ o koszty transakcyjne, ktore mozna
bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych aktywow finansowych.

Zaprzestanie ujmowania

Aktywa finansowe wylacza si¢ z ksiag rachunkowych, w sytuacji gdy:

e Prawa do uzyskania przeplywéw pieni¢znych z aktywow finansowych wygasty, lub

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
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e  Prawa do uzyskania przeplywow pieni¢znych z aktywow finansowych zostaly przeniesione a Spotka dokonata
przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wlasnosci.

Wycena po poczgtkowym ujeciu

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe klasyfikowane sg do jednej z czterech kategorii:

e Instrumenty dluzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

e Instrumenty dluzne wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody,

e Instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty diuzne — aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sa oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktorego celem jest
utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeplywow pieni¢znych wynikajacych z umowy, oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pieni¢znych, ktore sa jedynie sptatg kwoty gtdéwnej i odsetek od kwoty gldownej pozostatej do
splaty.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Spotka klasyfikuje:

e naleznoS$ci handlowe,

e pozyczki spetniajace test klasyfikacyjny SPPI, ktore zgodnie z modelem biznesowym wykazywane sg jako
utrzymywane w celu uzyskania przeptywow pieni¢znych,

e Srodki pienigzne i ekwiwalenty.

Przychody z tytutu odsetek oblicza si¢ przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje si¢ w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow w pozycji ,,Przychody z tytutu odsetek”.

Instrumenty diuzne — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej przez inne calkowite dochody, jesli spelnione
s3 oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
zar6wno otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikow aktywow
finansowych; oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okre§lonych terminach
przeptywow pienieznych, ktore sa jedynie splata kwoty glownej i odsetek od kwoty glownej pozostatej do
splaty.

Przychody z tytutu odsetek, roznice kursowe oraz zyski i straty z tytutu utraty wartosci uyjmowane sa w wyniku

finansowym i obliczane w taki sam sposob jak w przypadku aktywow finansowych wycenianych

zamortyzowanym kosztem. Pozostate zmiany warto$ci godziwej ujmowane sa w przez inne catkowite dochody.

W momencie zaprzestania ujmowania sktadnika aktywow finansowych taczny zysk lub strata uprzednio

rozpoznana w innych catkowitych dochodach zostaja przeklasyfikowane z pozycji kapitatu wlasnego do wyniku

finansowego.
Przychody z tytutu odsetek oblicza si¢ przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje si¢ w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow w pozycji ,,Przychody z tytutu odsetek”.

Spoétka nie posiada aktywa finansowego zaliczanego do tej kategorii.
Instrumenty kapitalowe — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

W momencie poczatkowego ujecia Spotka moze dokonaé nieodwolalnego wyboru dotyczacego ujmowania w
innych catkowitych dochodach pézniejszych zmian warto$ci godziwej inwestycji w instrument kapitatowy, ktory
nie jest przeznaczony do obrotu ani nie jest warunkowa zaptata ujeta przez jednostke przejmujagcg w ramach
potaczenia jednostek, do ktéorego ma zastosowanie MSSF 3. Wybdr taki dokonywany jest oddzielnie dla kazdego
instrumentu kapitalowego. Skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie
podlegaja przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego. Dywidendy ujmowane sa w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania dywidendy, chyba ze dywidendy te w
oczywisty sposob stanowig odzyskanie czes$ci kosztow inwestycji.

Spotka nie posiada aktywa finansowego zaliczanego do tej kategorii.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnik aktywow finansowych, ktore nie spetniaja kryteriow wyceny wedlug zamortyzowanego kosztu lub w
warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody, wycenia si¢ w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zysk lub strate z wyceny inwestycji dluznych do wartosci godziwej ujmuje si¢ w wyniku finansowym.

Dywidendy ujmowane sa w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki
do otrzymania dywidendy.

Do kategorii instrumentow kapitalowych wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy Spotka
klasyfikuje nienotowane instrumenty kapitatowe.

8.10. Utrata wartoS$ci aktywow finansowych

Spotka dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych zwiazanych z instrumentami dluznymi wycenianymi
wedlug zamortyzowanego kosztu i wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, niezaleznie od tego, czy
wystapily przestanki utraty wartosci.

W przypadku naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, Spotka stosuje uproszczone podej$cie i wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia przy
uzyciu macierzy rezerw. Spotka wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane
w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysztosci.

W przypadku pozostatych aktywoéw finansowych, Spotka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w
kwocie rownej 12-miesigcznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwiazane z danym
instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, Spotka wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe z tytulu instrumentu finansowego w kwocie rownej oczekiwanym stratom
kredytowym w catym okresie zycia.

Jednoczesnie, Spotka ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez diluznika nastgpuje w przypadku gdy
opdznienie w sptacie przekroczy 90 dni.

8.11. Whbudowane instrumenty pochodne

Jesli kontrakt hybrydowy zawiera umowe zasadniczg bedaca sktadnikiem aktywow objetym zakresem standardu
MSSF 9, jednostka stosuje wymogi okreslone w paragrafach 4.1.1-4.1.5 MSSF 9 do calego kontraktu
hybrydowego.

Jesli kontrakt hybrydowy zawiera umowe zasadnicza, ktora nie jest sktadnikiem aktywow objetym zakresem
MSSF 9, wowczas wbudowany instrument pochodny oddziela si¢ od umowy zasadniczej i uyjmuje jako instrument
pochodny zgodnie z zasadami MSSF 9 wtedy i tylko wtedy, gdy:

e cechy ekonomiczne wbudowanego instrumentu pochodnego oraz ryzyko z nim zwigzane nie sg $cisle
powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwymi dla umowy zasadniczej;

e samodzielny instrument o takich samych warunkach umownych jak wbudowany instrument pochodny
speliatby definicje instrumentu pochodnego; oraz

o kontrakt hybrydowy nie jest wyceniany w warto$ci godziwej, a zmiany warto$ci godziwej nie s ujmowane w
wyniku finansowym (tj. instrument pochodny, ktory jest wbudowany w zobowigzanie finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, nie jest oddzielany).

Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktére nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktorym cechy ekonomiczne i ryzyko wlasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie
obcej s Scile powiazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wilasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego
kontraktu) obejmuje rowniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest waluta zwyczajowa dla kontraktow
zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Spétka dokonuje na moment jego
poczatkowego ujecia.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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8.12. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwigzanym ze
zmianami stop procentowych i kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward
oraz kontrakty na zamiang stop procentowych (swapy procentowe).

Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do warto$ci godziwej. Instrumenty pochodne
wykazuje si¢ jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich wartos¢ jest ujemna.
Zyski 1 straty z tytulu zmian wartoSci godziwej instrumentow pochodnych, ktore nie spelniaja zasad
rachunkowosci zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kurséw
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Warto$¢ godziwa
kontraktéw na zamiang stop procentowych jest ustalana jest na podstawie modelu wyceny uwzgledniajacego
obserwowalne dane rynkowe, w tym w szczegélnos$ci biezace terminowe stopy procentowe.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

e zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian warto$ci godziwe] ujgtego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, lub

e zabezpieczenie przeptywoéw $rodkow pieni¢znych, zabezpieczajace przed zmianami przeplywoéw srodkow
pieni¢znych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym skladnikiem
aktywow, zobowiazaniem lub prognozowang transakcja lub

e zabezpieczenie udziatow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania jest rozliczane jako
zabezpieczenie przeptywow pienieznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Spoétka formalnie wyznacza 1 dokumentuje powigzanie
zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategi¢ ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja
zawiera identyfikacj¢ instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter
zabezpieczanego ryzyka, a takze sposob oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajacego w kompensowaniu
zagrozenia zmianami wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeplywow pienigznych zwigzanych
z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian
warto$ci godziwej lub przeptywoéw pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywnos¢
zabezpieczenia jest oceniania na biezaco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktore zostato ustanowione.

8.13. Zapasy

Zapasy s3a wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia kazdego sktadnika zapasow uwzglednia wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu —
zarowno w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku — i sg ustalane w nastepujacy sposob:

Materiaty e W cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”
Produkty gotowe o koszt bezposrednich materialéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich
i produkty w toku kosztow produkciji ustalony przy zalozeniu normalnego wykorzystania mocy

produkcyjnych, z wytaczeniem kosztow finansowania zewnetrznego

Towary e W cenie nabycia ustalonej metodg ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszio” .

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

8.14. NaleznoS$ci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ushug sg ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia.

W przypadku, gdy wplyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, warto§¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli
zastosowana zostala metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwiazku z uptywem czasu
jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupow rzeczowych
aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych oraz zapasow. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem
aktywow, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieni¢zne
zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostatych aktywow niefinansowych, z wyjatkiem nalezno$ci
z tytutu podatku dochodowego od 0so6b prawnych, ktdore stanowig w bilansie odrgbna pozycje.

8.15. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w banku i w kasie oraz
lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesigcy.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu przeptywow pienigznych sktada si¢
z okreslonych powyzej $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty
w rachunkach biezacych

8.16. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne s3 ujmowane wedtug
warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sg wyceniane wedtlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej,

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu Iub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usunigcia zobowiazania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

8.17. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty
pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy
pierwotnym uje¢ciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli
ponizsze kryteria sg spetlnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy
zardwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja innym regulacjom; lub (ii) zobowigzania
sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktdre sg zarzadzanie i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie
z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawieraja wbudowane
instrumenty pochodne, ktore powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowg na dzien

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany w warto$ci godziwej tych instrumentéw sg
ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub przychody finansowe.

Zobowiazania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Spétka wylacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okre$lony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego
instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomigdzy tymi samymi
podmiotami Spétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego
zobowigzania finansowego Spotka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajaca z tytutu zamiany réznice odno$nych wartosci bilansowych wykazuje si¢ w zysku lub
stracie.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu
podatku dochodowego od 0sob fizycznych, ZUS, zobowigzania z tytutu wynagrodzen oraz zobowigzania z tytutu
otrzymanych zaliczek, ktore beda rozliczone poprzez dostawe towarow, ustug lub Srodkow trwatych. Pozostate
zobowigzania niefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

8.18. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spolce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, Ze wypehienie tego obowiazku spowoduje
konieczno$¢ wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sie¢, ze koszty objgte rezerwa zostang zwrocone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uyjmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy
jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane
w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartos$ci pieniagdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwickszenie rezerwy w zwiagzku z uptywem czasu jest uymowane jako koszty finansowe.

8.19. Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki majg prawo do nagrdd jubileuszowych oraz
odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby
lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejécia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw
emerytalnych i nagrdéd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spotka
tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do
okresow, ktorych dotycza. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okreslonych $§wiadczen po
okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez
niezaleznego aktuariusza . Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktdre w przysztosci
zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje
demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen
aktuarialnych sg rozpoznawane w zysku lub stracie.

Ponowna wycena zobowiazan z tytutu $wiadczen pracowniczych dotyczacych programéw okreslonych swiadczen
obejmujaca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie podlega pdzniejszej
reklasyfikacji do zysku lub straty.

8.19.1 Transakcje rozliczane w instrumentach kapitatlowych

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych jest wyceniany przez odniesienie do warto$ci
godziwej na dzief przyznania praw. Warto$¢ godziwa ustalana jest przez niezaleznego rzeczoznawce w Oparciu o
model dwumianowy. Przy wycenie transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych uwzgledniane sg
rynkowe warunki nabycia uprawnien (zwigzane z ceng akcji Spotki) oraz warunki inne niz warunki nabycia
uprawnien.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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Koszt transakeji rozliczanych w instrumentach kapitalowych jest uyymowany wraz z odpowiadajacym mu wzrostem
wartos$ci kapitatu wlasnego w okresie, w ktérym spetnione zostaty warunki dotyczace efektywnosci/ wynikéw lub/
i $wiadczenia pracy badz ustug, konczacym si¢ w dniu, w ktorym okresleni pracownicy zdobeda petne uprawnienia
do $wiadczen (,,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji rozliczanych w instrumentach
kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopief uptywu okresu nabywania
praw oraz liczbe nagrdd, do ktdrych prawa — w opinii Zarzadu Spotki na ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych
szacunkach liczby instrumentéw kapitalowych — zostang ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie s ujmowane z tytutu nagréd, do ktérych prawa nie zostang ostatecznie nabyte, z wyjatkiem
nagréd, w przypadku ktorych nabycie praw zalezy od warunkow rynkowych lub warunkow innych niz warunki
nabycia uprawnien, ktore sg traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt spetnienia warunkéw rynkowych lub
warunkow innych niz warunki nabycia uprawnien, pod warunkiem spelnienia wszystkich innych warunkow
dotyczacych efektywnosci/ wynikow lub/ i §wiadczenia pracy badz ustug.

W przypadku modyfikacji warunkow przyznawania nagréd rozliczanych w instrumentach kapitatowych,
W ramach spelnienia wymogu minimum ujmuje si¢ koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie uleglty zmianie.
Ponadto, ujmowane sg koszty z tytutu kazdego wzrostu wartos$ci transakcji w wyniku modyfikacji, wycenione na
dzien zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitalowych, jest ona traktowana w taki sposob,
jakby prawa do niej zostaly nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytulu nagrody sa
niezwlocznie ujmowane. Dotyczy to rowniez nagroéd w przypadku, ktérych warunki inne niz warunki nabycia
uprawnien bedace pod kontrolg Spoétki lub pracownika nie sg spetnione. Jednakze w przypadku zastapienia
anulowanej nagrody nowa nagroda — okreslong jako nagroda zast¢pcza w dniu jej przyznania, nagroda anulowana
i nowa nagroda sg traktowane tak, jakby stanowily modyfikacj¢ pierwotnej nagrody, tj. w sposob opisany
W paragrafie powyzej.

8.20. Podzial zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Zgodnie z polska praktyka gospodarcza akcjonariusze/ udzialowcy jednostek moga dokonaé podziatu zysku na
cele pracownicze w formie zasilenia funduszu socjalnego oraz na inne fundusze specjalne. W sprawozdaniu
finansowym zgodnym z MSSF ta czg¢$¢ podziatu zysku jest zaliczana do kosztow dziatalnos$ci okresu

8.21. Przychody

8.21.1  Przychody 7 umow 7 klientami

Spoitka stosuje MSSF 15 Przychody z uméw z Klientami do wszystkich uméw z klientami, z wyjatkiem umow
leasingowych objetych zakresem MSSF 16 Leasing, instrumentow finansowych i innych praw lub zobowigzan
umownych objetych zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania
finansowe, MSSF 11 Wspdélne ustalenia umowne, MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach.

Podstawowa zasadg MSSF 15 jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu débr i ustug do klienta,
w wartoséci odzwierciedlajacej ceng oczekiwang przez jednostke, w zamian za przekazanie tych dobr i ustug.
Zasady te sg stosowane przy wykorzystaniu modelu pigciu krokow:

e zidentyfikowano umowe z klientem,

e zidentyfikowano zobowiazania do wykonania §wiadczenia w ramach umowy z klientem,

e okreslono ceng transakcji,

e dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegdlnych zobowiazan do wykonania §wiadczenia,
e ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy.

Identyfikacja umowy z klientem

Spotka ujmuje umowe z klientem tylko wowczas, gdy spelnione sa wszystkie nastgpujace kryteria:

e strony umowy zawarly umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami
handlowymi) i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw;

e Spoltka jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ustug, ktore maja zostaé
przekazane;

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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e Spolka jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki platnosci za dobra lub ustugi, ktoére maja zosta¢ przekazane;

e umowa ma tre$¢ ekonomiczna (tzn. mozna oczekiwac, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad
w czasie lub kwota przysztych przeptywow pieni¢znych jednostki); oraz

e jest prawdopodobne, ze Spotka otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra
lub ustugi, ktore zostang przekazane klientowi.

Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Spotka uwzglednia jedynie zdolno$é i

zamiar zaptaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota wynagrodzenia, ktore bedzie

przystugiwato Spotce, moze by¢ nizsza niz cena okreslona w umowie, jesli wynagrodzenie jest zmienne, poniewaz

jednostka moze zaoferowac¢ klientowi ulge cenowa.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia
W momencie zawarcia umowy Spotka dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem

i identyfikuje jako zobowiazanie do wykonania §wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta
dobra lub ustugi (lub pakietu dobr lub ushug), ktére mozna wyodrebni¢ lub grupy odrebnych doébr lub ustug, ktore
sa zasadniczo takie same i w przypadku ktorych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sa odrebne, jezeli spetnione sa obydwa nastgpujace warunki:

e klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ushugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi
zasobami, ktore sa dla niego tatwo dostgpne, oraz

e zobowiazanie Spotki do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowa¢ jako odrgbne
w stosunku do innych zobowigzan okre$lonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcyjnej
W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spotka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nia zwyczajowe

praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem Spotki — bedzie
jej przystugiwaé w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta, z wylaczeniem kwot
pobranych w imieniu 0s6b trzecich (na przyktad niektérych podatkow od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone
w umowie z klientem moze obejmowac¢ kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Wynagrodzenie zmienne

Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, Spotka oszacowuje kwote wynagrodzenia, do
ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug na rzecz klienta. Spotka
szacuje kwotg wynagrodzenia zmiennego, stosujac jedng z nastgpujacych metod w zaleznoscei od tego, ktora z nich
pozwoli Spétce doktadniej przewidzieé kwotg wynagrodzenia, do ktorego jest uprawniona:

e warto$¢ oczekiwana — warto$¢ oczekiwana to suma iloczynéw mozliwych kwot wynagrodzenia
i odpowiadajacych im prawdopodobienstw wystgpienia. Warto$¢ oczekiwana moze by¢ wilasciwym
szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli Spotka zawiera duzg liczbe podobnych uméow.

e warto$¢ najbardziej prawdopodobna — warto$¢ najbardziej prawdopodobna to pojedyncza, najbardziej
prawdopodobna kwota z przedzialu mozliwych kwot wynagrodzenia (tj. pojedynczy najbardziej
prawdopodobny wynik umowy). Warto$¢ najbardziej prawdopodobna moze by¢ wilasciwym szacunkiem
kwoty wynagrodzenia zmiennego, je$li umowa ma tylko dwa mozliwe wyniki (na przyktad Spotka albo
uzyskuje premi¢ za wyniki, albo nie).

Spoltka zalicza do ceny transakcyjnej czg¢$¢ lub calos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wylacznie w takim

zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastapi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty

wcezesniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewno$¢ co do wysokosci
wynagrodzenia zmiennego.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania swiadczenia

Spotka przypisuje cene¢ transakcyjna do kazdego zobowigzania do wykonania $§wiadczenia (lub do odrgbnego
dobra lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem
Spoétki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

Spetnianie zobowigzan do wykonania swiadczenia

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania
$wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi. W odniesieniu do umoéw
dotyczacych ushug ciaglych, na podstawie ktérych Spotka ma prawo do otrzymania od klienta wynagrodzenia w
kwocie, ktora odpowiada bezposrednio wartosci, jaka dla klienta ma $wiadczenie dotychczas wykonane, Spotka
ujmuje przychod w kwocie, ktorg ma prawo zafakturowac.

Wynagrodzenie zleceniodawcy a wynagrodzenie posrednika

W przypadku, gdy w dostarczanie dobr lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot, Spotka okresla czy
charakter przyrzeczenia Spotki stanowi zobowiazanie do wykonania §wiadczenia polegajacego na dostarczeniu
okreslonych dobr lub ustug (w tym przypadku Spoélka jest zleceniodawca) czy tez na zleceniu innemu podmiotowi
dostarczenia tych dobr lub ushug (w tym przypadku Spoéika jest posrednikiem).

Spotka jest zleceniodaweca, jesli sprawuje kontrolg nad przyrzeczonym dobrem lub ustugg przed ich przekazaniem
klientowi. Jednostka nie musi jednak dziala¢ jako zleceniodaweca, jesli uzyskuje tytut prawny do produktu tylko
chwilowo, zanim zostanie on przeniesiony na klienta. Jednostka wystgpujaca w umowie jako zleceniodawca moze
sama wypehi¢ zobowigzanie do wykonania §wiadczenia lub moze powierzy¢ wypelnienie tego zobowiazania lub
jego czgsei innemu podmiotowi (np. podwykonawcy) w jej imieniu. W takiej sytuacji Spotka ujmuje przychody
w kwocie wynagrodzenia brutto, do ktorego — zgodnie z jej oczekiwaniem — bedzie uprawniona w zamian za
przekazane dobra lub ustugi.

Spotka dziata jako posrednik, jesli jej zobowiazanie do wykonania $wiadczenia polega na zapewnieniu
dostarczenia dobr lub ushug przez inny podmiot. W taki przypadku Spoétka ujmuje przychody w kwocie
jakiejkolwiek optaty lub prowizji, do ktorej — zgodnie z jej oczekiwaniem — bedzie uprawniona w zamian za
zapewnienie dostarczenia dobr lub ustug przez inny podmiot.

Wynagrodzenie zmienne
Niektore umowy z klientami zawieraja kwoty zmienne wynagrodzenia w zwiazku z udzielaniem rabatéw, pod
warunkiem ztozenia przez klienta zamowien na okreslong warto$¢ lub ilos¢.

Jesli wynagrodzenie okre§lone w umowie obejmuje kwote zmienna, jednostka oszacowuje kwote wynagrodzenia,
do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ushug na rzecz klienta i zalicza
do ceny transakcyjnej czg$¢ lub cato$¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wylacznie w takim zakresie, w jakim
istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastapi odwrocenie znaczacej czeSci kwoty wcezesniej ujetych
skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewno$¢ co do wysokosci wynagrodzenia
Zmiennego.

Wprowadzane zmiany sg zbiezne z dotychczas stosowang w Spotce polityka rachunkowosci.

Prawo do zwrotu
W pojedynczych przypadkach umowy z sieciami handlowymi przewiduja mozliwo$¢ zwrotu niesprzedanego
towaru.

Naleznosci

W ramach naleznosci Spoétka ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktore przekazata
klientowi, jezeli prawo to jest bezwarunkowe (jedynym warunkiem wymagalnosci wynagrodzenia jest uptyw
okreslonego czasu). Spotka ujmuje naleznos$¢ zgodnie z MSSF 9 (nota 10.11). W momencie poczatkowego ujecia
naleznosci z tytutu umowy wszelkie roznice pomigdzy wycena naleznosci zgodnie z MSSF 9 a odpowiadajaca jej
wczesniej ujeta kwota przychodow Spotka ujmuje jako koszt (strata z tytulu utraty wartosci).

Zobowigzania z tytutu umowy W ramach zobowigzan z tytulu umowy Spoétka ujmuje otrzymane lub nalezne od
klienta wynagrodzenie, z ktorym wigze si¢ obowigzek przekazania klientowi débr lub ustug.

Aktywa z tytutu prawa do zwrotu
W ramach aktywow z tytutu prawa do zwrotu Spotka ujmuje prawo do odzyskania produktéw od klientoéw po
wywigzaniu si¢ ze zobowiazania do zwrotu zaplaty.

Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia
Spotka ujmuje zobowiazanie do zwrotu wynagrodzenia, jezeli po jego otrzymaniu oczekuje, ze zwroci jego czgs¢
lub calos¢ klientowi. Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia wycenia si¢ w kwocie otrzymanego wynagrodzenia

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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(lub naleznosci), do ktorego — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — nie jest ona uprawniona (tj. w wysokosci kwot
nieujetych w cenie transakcyjnej). Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia (oraz odpowiednia zmiana ceny
transakcyjnej oraz wynikajaca z niej zmiana zobowigzania z tytulu umowy) jest aktualizowane na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego w zwigzku ze zmianami okolicznosci.

Wymogi w zakresie prezentacji i ujawniania informacji

MSSF 15 wprowadza nowe wymogi w zakresie prezentacji i ujawnien. Spotka ocenita, ze wptyw tych ujawnien
nie jest istotny. Dodatkowo, zgodnie z wymogami MSSF 15, Spotka przedstawia uj¢te przychody z tytulu umow
z klientami w podziale na kategorie, ktore odzwierciedlaja sposob, w jaki czynniki ekonomiczne wptywaja na
charakter, kwotg, termin ptatnosci oraz niepewno$¢ przychodow i przeptywoéw pienigeznych. Spoétka ujawnia
ponadto wystarczajace informacje, ktéore umozliwia uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie
powiazania miedzy ujawnieniem przychodéw w podziale na kategorie a informacjami o przychodach, ktore
jednostka ujawnia dla kazdego segmentu sprawozdawczego, jezeli stosuje MSSF 8 Segmenty operacyjne.
Wymogi dotyczace ujmowania i wyceny zgodnie z MSSF 15 maja rowniez zastosowanie do ujmowania i wyceny
aktywa/ rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego, roéznic kursowych z przeliczenia jednostki
zagranicznej, a takze zysku/ straty ze sprzedazy aktywow niefinansowych (takich jak rzeczowe aktywa trwate oraz
aktywa niematerialne), w sytuacji, gdy taka sprzedaz nie odbywa si¢ w normalnym toku prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej. W ocenie Spotki wptyw przyjecia MSSF 15 nie jest jednak w tym zakresie istotny.

8.22. Podatki

8.22.1  Podatek bieigcy

Zobowigzania i nalezno$ci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢
W wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie juz
obowiazywaly na dzien bilansowy.

8.22.2  Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych
w stosunku do réznic przej$ciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoéciag podatkowag aktywow
i zobowigzan a ich warto$cig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochod
do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialbw we wspolnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ roznic przejSciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegna odwroceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,

jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na

nastepne lata, w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggnigty dochdd do opodatkowania,
ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. roéznice, aktywa i straty

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych roznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywow badz zobowiazania przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na zysk lub stratg brutto, ani
na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku ujemnych rdznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udzialow we wspdlnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku jest uymowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
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przewidzie¢ przysztosci ww. roznice przejsciowe ulegna odwrdceniu i osiagnigty zostanie dochod do

opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.
Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czgsciowego lub calkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie
na kazdy dzien bilansowy i jest uymowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiagnigcia
W przysztosci dochodoéw do opodatkowania, ktére pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan bgda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowiazywanie w przysztosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest uymowany poza zyskiem lub
stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym.

Spotka kompensuje ze soba aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do
przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytulu biezacego podatku i odroczony podatek
dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

8.22.3 Podatek od towaréw i ushug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towarow i ustug,

z wyjatkiem:

e gody podatek od towaréw i ushug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organow podatkowych; wtedy jest on uyymowany odpowiednio jako czg¢s¢ ceny nabycia sktadnika aktywow
lub jako czgs¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznoSci i zobowiazan, ktore sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towarow i ustug.

Kwota netto podatku od towaréow i uslug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw
podatkowych jest ujeta sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czg$¢ naleznosci lub zobowigzan.

8.22.4  Niepewno$¢ zwiazana z ujmowaniem podatku dochodowego

Jezeli w ocenie Spotki jest prawdopodobne, ze podejscie Spotki do kwestii podatkowej lub grupy kwestii
podatkowych bedzie zaakceptowane przez organ podatkowy, Spotka okresla dochod do opodatkowania (stratg
podatkowsg), podstawe opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe
i stawki podatkowe z uwzglednieniem podejscia do opodatkowania planowanego lub zastosowanego w swoim
zeznaniu podatkowym. Oceniajgc to prawdopodobienstwo, Spotka przyjmuje, ze organy podatkowe uprawnione
do skontrolowania i zakwestionowania sposobu traktowania podatkowego przeprowadza taka kontrolg i beda
mialy dostep do wszelkich informacji.
Jezeli Spotka stwierdzi, ze nie jest prawdopodobne, ze organ podatkowy zaakceptuje podejscie Spotki do kwestii
podatkowej lub grupy kwestii podatkowych, wowczas Spotka odzwierciedla skutki niepewnosci w ujgciu
ksiggowym podatku w okresie, w ktorym to ustalita. Spotka ujmuje zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego
z wykorzystaniem jednej z dwoch nizej wymienionych metod, w zalezno$ci od tego, ktora z nich lepiej
odzwierciedla sposob, w jaki niepewnos¢ moze si¢ zmaterializowac:
e Spolka okre$la najbardziej prawdopodobny scenariusz — jest to pojedyncza kwota sposroéd mozliwych
wynikow lub
e Spoétka ujmuje warto$¢ oczekiwang — jest to suma kwot wazonych prawdopodobienstwem sposrod
mozliwych wynikow.

8.23. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednia
wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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9.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowoS$ci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spojne
z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 30 czerwca
2019 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowigzujacych dla
okresoéw rocznych rozpoczynajacych si¢ od 1 lipca 2019 roku i péznie;j.

Spotka zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing (,,MSSF 16”).

Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktore maja zastosowanie po raz pierwszy w biezacym
roku obrotowym, nie maja istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

9.1. MSSF 16 Leasing

MSSF 16 zastgpuje MSR 17 Leasing (,,MSR 17”) oraz zwigzane z nimi interpretacje. Standard okresla zasady
ujmowania, wyceny, prezentacji i ujawniania leasingu i wymaga, aby leasingobiorcy rozliczali wigkszo$¢ umow
leasingowych w ramach jednego modelu bilansowego.

Rachunkowos$¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona w stosunku do MSR 17.
Leasingodawcy beda nadal klasyfikowac leasing jako operacyjny lub finansowy, stosujac podobne zasady
jak w MSR 17. Dlatego tez MSSF 16 nie mial wptywu na te umowy leasingowe, w ktorych Spotka jest
leasingodaweca.

Spotka posiada umowy leasingu samochodéw, najmu nieruchomosci biurowych i magazynowych oraz prawo
wieczystego uzytkowania gruntdw. Przed przyjeciem MSSF 16, Spotka klasyfikowata kazdy z leasingow (jako
leasingobiorca) na dzien rozpoczgcia okresu leasingu jako leasing finansowy lub operacyjny. Leasing byt
klasyfikowany jako finansowy, jezeli zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace z posiadania przedmiotu
leasingu zostaly przeniesione na Spotke. W przeciwnym razie leasing byt klasyfikowany jako operacyjny. Leasing
finansowy byt kapitalizowany w wartos$ci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzien rozpoczg¢cia okresu
leasingu lub w kwotach rownych wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych, jezeli byta ona nizsza od
wartosci godziwej. Oplaty leasingowe byly rozdzielane pomig¢dzy odsetki (ujete jako koszty finansowe)
i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu. W leasingu operacyjnym przedmiot umowy nie byt aktywowany,
a optaty leasingowe byly ujmowane jako koszty operacyjne w rachunku zyskow i strat metodg liniowa przez okres
leasingu.

Po przyjeciu MSSF 16 Spoétka zastosowata jedno podejscie do uyjmowania i wyceny dla wszystkich umoéw leasingu,
ktérych jest leasingobiorca, z wyjatkiem leasingu krotkoterminowego i leasingu aktywow o niskiej wartosci.
Spotka ujeta zobowiazania z tytutu leasingu oraz aktywa z tytulu prawa do uzytkowania aktywow bazowych.

Spotka wdrozyta MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. z tacznym efektem
pierwszego zastosowania standardu ujetym w dniu pierwszego zastosowania. Spotka zdecydowata si¢ skorzystaé
z praktycznego rozwigzania pozwalajgcego na stosowaniu standardu tylko w odniesieniu do uméw, ktore zostaty
wczesniej zidentyfikowane jako umowy leasingu zgodnie z MSR 17 w dniu pierwszego zastosowania. Spotka
zdecydowala si¢ rowniez skorzysta¢ ze zwolnien z tytutu ujgcia umow leasingowych, ktorych okres leasingu
W dniu rozpoczgcia wynosi 12 miesigcy lub krocej i ktore nie zawieraja opcji zakupu (,,leasing krotkoterminowy™)
oraz umow leasingowych, dla ktorych bazowy sktadnik aktywdw ma niskg warto$¢ (,,aktywa o niskiej wartosci”).
Ponadto Spotka skorzystata z nastepujacych dopuszczalnych praktycznych rozwigzan w odniesieniu do leasingow
uprzednio sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne zgodnie z MSR 17:

e Spotka zastosowata jedna stope dyskonta dla portfela leasingdw o podobnych cechach,

e Spotka zastosowatla uproszczone podejscie w odniesieniu do umow leasingu, ktorych okres konczy si¢
po uptywie 12 miesigcy od dnia pierwszego zastosowania, polegajace na ujgciu tych leasingéw zgodnie
z wymogami dotyczacymi krotkoterminowych umow leasingu oraz przedstawieniu kosztow z nimi
zwigzanych w ujawnieniu obejmujacym poniesione koszty krotkoterminowych umow leasingowych.

e Spotka wylaczyla poczatkowe koszty bezposrednie z wyceny sktadnika aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania w dniu pierwszego zastosowania.

W wyniku wdrozenia MSSF 16 Spoétka rozpoznata aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w wartosci rownej
zobowiazaniom z tytutu leasingu.

Sredniowazona stopa dyskontowa przyjeta na moment pierwszego zastosowania standardu wyniosta 3,40%.

Przy wdrozeniu MSSF 16 Spoétka zastosowata nastepujace osady i szacunki:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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Krancowa stopa procentowa leasingobiorcy

Spotka nie jest w stanie z tatwos$cia ustali¢ stopy procentowej dla umow leasingowych, dlatego przy wycenie
zobowigzania z tytuhlu leasingu stosuje krancowg stopg procentowsa leasingobiorcy. Jest to stopa procentowa, jaka
Spotka musiataby zaptaci¢, aby na podobny okres, w tej samej walucie i przy podobnych zabezpieczeniach
pozyczy¢ srodki niezbedne do zakupu sktadnika aktywow o podobnej wartosci co sktadnik aktywow z tytulu

prawa do uzytkowania w podobnym $rodowisku gospodarczym.

Wplhyw MSSF 16 na sprawozdanie z sytuacji finansowej (zwigkszenie /(zmniejszenie)) na dzien pierwszego

zastosowania, tj. 1 lipca 2019 roku:

Wplyw na Sprawozdanie z sytuacji finansowej 30 czerwca 2020 1 lipca 2019
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate -3236 -4 822
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 9811 12 953
Suma aktywéw 6 575 8131
Kapital wlasny 15 -
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 15 -
Zobowiazania dlugoterminowe 5426 6 557
Zobowiazania leasingowe i pozostate zobowigzania finansowe 5423 6 557
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 -
Zobowiazania krotkoterminowe 1134 1574
Zobowigzania leasingowe i pozostate zobowigzania finansowe 1134 1574
Zobowigzania razem 6 560 8131
Suma pasywow 6 575 8131

Rok obrotowy

Wplyw na Rachunek zyskow i strat

zakonczony dnia
30 czerwca 2020

Wplyw na Koszty w ukladzie poréwnawczym (nota 11.7.)

zakonczony dnia
30 czerwca 2020

Koszty sprzedazy -100 -
Koszty zarzadu -194 -
Zysk/ (strata) z dzialalnoSci operacyjnej 294 -
Koszty finansowe 276 -
Zyskl/ (strata) brutto 18 -
Podatek dochodowy 3 -
Zysk/ (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 15 -
Rok obrotowy

Amortyzacja 1555 -
Ustugi obce -1 849 -
Wplyw na Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Zysk/(strata) brutto 18 -
Amortyzacja 1555 -
Odsetki i udziaty w zyskach 276 -
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 1849 -
Odsetki zaptacone -276 -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu -1573 -
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej -1 849 -

Nowe zasady rachunkowosci Spotki po przyjeciu MSSF 16 zostaly opisane w nocie 8.5.2. ,,Spotka jako
leasingobiorca — polityka rachunkowosci stosowana od dnia 1 lipca 2019 roku”.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie przysztych optat z tytulu leasingu operacyjnego zaprezentowanych
W sprawozdaniu finansowym na rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2019 roku do wartosci zobowigzan z tytutu
leasingu ujetych na dzien 1 lipca 2019 roku:

Przyszle oplaty z tytulu leasingu operacyjnego na dzien 30 czerwca 2019 roku 13578
(ujawnienie zgodnie z MSR 17)

Zwolnienie z zakresu MSSF 16 z tytutu leasingu krotkoterminowego 91
Zwolnienia z zakresu MSSF 16 z tytutu leasingu o niskiej warto$ci -
Przyszle platnosci leasingowe z tytulu uméw leasingu operacyjnego ujmowanych 13 487
zgodnie z MSSF 16 na dzien 1 lipca 2019

Dyskonto 5 356
Dodatkowe zobowiazanie z tytulu leasingu na dzien 1 lipca 2019 8131
Zobowigzania z tytuly leasingu finansowego wedtug MSR 17 na 30 czerwca 2019 4075
Zobowiazanie z tytulu leasingu na dzien 1 lipca 2019 roku 12 206

9.2. Pozostale
Pozostate zmiany, ktére nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki, sg nastepujace

a) Interpretacja KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego

Interpretacja wyjasnia sposoby ujmowania i wyceny podatku dochodowego zgodnie z MSR 12, jezeli istnieje
niepewnos$¢ zwigzana z jego ujeciem. Nie dotyczy ona podatkow ani optat nieobjetych zakresem MSR 12, ani tez
nie obejmuje wymogow dotyczacych odsetek i kar zwigzanych z niepewnym ujmowaniem podatku dochodowego.
Interpretacja dotyczy w szczegolnosci:

e odrgbnego uwzgledniania przez jednostke przypadkow niepewnego traktowania podatkowego;

e zalozen czynionych przez jednostke co do kontroli ujecia podatku przez organy podatkowe;

e sposobu, w jaki jednostka ustala dochod podlegajacy opodatkowaniu (strat¢ podatkows), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe;

e sposobu, w jaki jednostka uwzglgdnia zmiany faktow i okolicznos$ci.

Jednostka musi ustali¢, czy rozpatruje kazde niepewne uje¢cie podatkowe osobno, czy tez tacznie z jednym lub
wigkszg liczbg innych niepewnych uje¢. Nalezy postepowal zgodnie z podejSciem, ktore lepiej przewiduje
rozwigzanie niepewnosci.
b) Zmiany do MSSF 9: Wczesniejsze splaty z ujemng rekompensatq
¢) Zmiany do MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu
d) Zmiany do MSR 28: Udzialy diugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzieciach
e) Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017:
e MSSF 3 Potaczenia jednostek — w zakresie naby¢ wieloetapowych
e« MSSF 11 Wspoélne ustalenia umowne — w zakresie uzyskania wspolnej kontroli nad wspolnym
dziataniem
e MSR 12 Podatek dochodowy — w zakresie skutkéw podatkowych dywidend
e MSR 23 Koszty finansowania zewngtrznego - zmiany precyzuja, ze jednostka traktuje wszelkie
pozyczki pierwotnie zaciggnigte w celu wytworzenia dostosowywanego skladnika aktywow jako
cze$¢ pozyczek ogodlnych, gdy zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do przygotowania tego
sktadnika aktywow do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy sg zakonczone.

Spotka nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktora
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w swietle przepisow Unii Europejskie;.

10. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastgpujace standardy i interpretacje zostaly opublikowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow

Rachunkowosci, jednak nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢
dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
Jjednostkq stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzigciem (opublikowano dnia 11 wrzes$nia 2014 roku) — prace
prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odlozone bezterminowo - termin wej$cia w
zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17
(opublikowano 25 czerwca 2020) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia
2023 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdan finansowych — Podzial zobowigzan na krotkoterminowe
i diugoterminowe (opublikowano dnia 23 stycznia 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2023 roku lub p6zniej;

e Zmiany do MSSF 3 Zmiany do odniesien do Zatozern Koncepcyjnych (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwale: przychody osiggnigte przed oddaniem do uzZytkowania
(opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia
2022 roku lub po6zniej;

e Zmiany do MSR 37 Umowy rodzqce obcigzenia — koszty wypetnienia obowigzkéw umownych (opublikowano
dnia 14 maja 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

e Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2018-2020 (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2022 roku lub pézniej;

e Zmiana do MSSF 16 Leasing: Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19 (opublikowano dnia 28 maja 2020
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majaca
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 czerwca 2020 roku lub pdzniej. Dozwolone
jest wezesniejsze zastosowanie, w tym dla sprawozdan finansowych nie zatwierdzonych do publikacji na 28
maja 2020;

e Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe — odroczenie MSSF 9 (opublikowano dnia 25 czerwca 2020
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdznie;j.

Daty wejsécia w zycie sg datami wynikajacymi z tre$ci standardow ogloszonych przez Rade ds. Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej moga rézni¢ si¢ od dat
stosowania wynikajacych z tresci standardow i sg oglaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Uni¢
Europejska.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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11. Przychody i koszty
11.1. Przychody z uméw z klientami

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatlow
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

Przychody ze sprzedazy ogolem

- w tym od jednostek powigzanych

Kraj

- w tym od jednostek powigzanych

Eksport

- w tym od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materialow ogolem
- w tym od jednostek powigzanych

Przychody w podziale na kategorie

Przychody ze sprzedazy ogolem
Bakalie

Batony

Ptatki zbozowe

Desery

Dodatki i sktadniki do ciast
Ciasta

Masy

Pozostate
Przychody w podziale kanaly dystrybucji

Przychody ze sprzedazy ogélem
Nowoczesny

Dyskonty

Tradycyjny

Eksport

Pozostate

Rok zakonczony
30 czerwca 2020

Rok zakonczony
30 czerwca 2019

49113 38952
373 454 416 432
422 567 455 384
2 1839
Rok zakonczony Rok zakonczony
30 czerwca 2020 30 czerwca 2019
372 156 413 782
2 1839
50 411 41 602
422 567 455 384
2 1839
Rok zakonczony Rok zakoriczony
30 czerwca 2020 30 czerwca 2019
422 567 455 384
197 337 247738
38724 45083
47111 39 163
31720 34 154
33158 29 957
19719 21403
29 842 25502
24956 12 384
Rok zakonczony  Rok zakorniczony
30 czerwca 2020 30 czerwca 2019
422 567 455 384
120 263 142 334
127542 138 836
78 050 103 078
51 600 43188
45112 27948

W roku obrotowym 2019 wiodgcym odbiorcg, z ktorymi obrét przekroczyt 10% przychodow Spoétki byt Jeronimo

Martins Polska S.A. — obrot wynidst 24,4% obrotu ogdtem.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od

8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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11.2. Pozostale przychody operacyjne

Rozwigzanie odpisu na $rodki trwale
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych
Otrzymane odszkodowania, kary i grzywny
Ustugi pozostate

Sprzedaz makulatury

Dotacje

Inne

Pozostale przychody operacyjne ogélem

11.3. Pozostale koszty operacyjne

Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Aktualizacja wartos$ci aktywow niefinansowych
Kary, grzywny, odszkodowania

Darowizny zewngtrzne

Inne

Pozostale koszty operacyjne ogolem

Rok zakoriczony

Rok zakoriczony

30 czerwca 2020 30 czerwca 2019

1410 150

- 74

- 543

138 437

333 591

61 200

693 890

83 158

2718 3043
Rok zakonczony Rok zakoriczony
30 czerwca 2020 30 czerwca 2019
112 -

- 178

783 1212

370 325

9 172

1274 1887

Na dzien 30 czerwca 2020 roku kwota 783 tys. PLN w przewazajacej czeSci dotyczy kosztow kar za braki
i op6znienia w dostawach, natomiast na dzien 30 czerwca 2019 roku kwota ta wynosita 1 212 tys. PLN.

11.4. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek bankowych
Przychody z tytutu odsetek pozostatych
Roéznice kursowe

Przychody finansowe ogolem

11.5. Koszty finansowe

Odsetki od kredytow bankowych
Obstuga kredytu

Odsetki od leasingow

Odsetki od innych zobowigzan
Odsetki faktoring

Obstuga faktoringu

Koszty finansowe ogéltem

Rok zakonczony Rok zakonczony
30 czerwca 2020 30 czerwca 2019
16 24
798 820
243 576
1057 1420
Rok zakonczony Rok zakonczony
30 czerwca 2020 30 czerwca 2019
3474 3980
558 619
449 192
23 11
791 906
866 613
6 161 6 321

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od

8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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11.6. Pozycje szczegdlne

Koszty personalne - restrukturyzacje

Zapasy nierotujace - wyroby, towary, surowce, palety
Likwidacje $T/odpisy

Koszty pozyskania kredytu

Zalegle optaty handlowe i inne zdarzenia jednorazowe
Nalezno$ci niesciggalne

Jednorazowe ustugi konsultingowe

Rozliczenie z cztonkami Zarzadu

Koszty reorganizacji ogolem

11.7. Koszty wedlug rodzajow

Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty $wiadczen pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe

Wartos$¢ sprzedanych towarow i materiatow

Koszty wedlug rodzajéw ogoélem, w tym:
Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu

Pozycje ujete w kosztach programu motywacyjnego opartego o akcje

Pozycje szczegdlne
Zmiana stanu produktow

11.8. Koszty amortyzacji ujete w zysku lub stracie

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy:

Amortyzacja §rodkow trwatych oraz praw do uzytkowania

Amortyzacja warto$ci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy

Amortyzacja srodkow trwatych oraz praw do uzytkowania

Amortyzacja warto$ci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu:

Amortyzacja srodkow trwatych oraz praw do uzytkowania

Amortyzacja warto$ci niematerialnych

Razem amortyzacja

Nota

11.8

11.9

Rok zakonczony Rok zakonczony
30 czerwca 2020 30 czerwca 2019
1249 2882
196 109
- -935
130 -
- 256
- -180
3169 943
1083 -
5827 3075
Rok zakoriczony ~ Rok zakorczony 30

30 czerwca 2020

czerwca 2019

22923 20575
265 187 285014
47910 62 452
1786 2183
55299 51871
1334 1855
29 492 23363
423930 447 313
357 834 372 658
41 357 50 461
16 530 18 392
221 221
5511 4189
2477 1392
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
30 czerwca 2020 30 czerwca 2019
12 805 11790
12 664 11786
141 4
7075 6 644
3045 1692
4030 4952
3043 2141
1516 879
1527 1262
22 923 20575

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od

8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.

37




BAKALLAND S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 30 czerwca 2020
(w tysigcach PLN)

11.9. Koszty $wiadczen pracowniczych

Rok zakonczony  Rok zakonczony
30 czerwca 2020 30 czerwca 2019

Wynagrodzenia 46 334 43002
Koszty ubezpieczen spotecznych 7700 7 540
Pozostate koszty §wiadczen pracowniczych 1044 1108
Koszty programu motywacyjnego opartego o akcje 221 221
Koszty §wiadczen pracowniczych ogoltem 55299 51871

12. Podatek dochodowy

12.1. Obcigzenie podatkowe
Glowne skladniki obcigzenia podatkowego za rok =zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku
i 30 czerwca 2019 roku przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Rok zakonczony — Rok zakonczony
30 czerwca 2020 30 czerwca 2019

Ujete w zysku lub stracie 430 1478
Biezqgcy podatek dochodowy 2 209 1298
Odroczony podatek dochodowy -1779 180
Obcigzenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie 430 1478

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow -32 1338

12.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku (straty) brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spoiki za rok zakonczony
dnia 30 czerwca 2020 roku i 30 czerwca 2019 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

Rok zakonczony  Rok zakonczony
30 czerwca 2020 30 czerwca 2019

Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej -2 863 6 832
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zyskl/(strata) brutto przed opodatkowaniem -2 863 6 832
Podatek wedhug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce -544 1298
Koszty trwale niestanowiace kosztow uzyskania przychodow 802 617
Nierozpoznany podatek odroczony w poprzednim roku 155 -666
Wynik podatkowy zaleznej spotki komandytowej - 72
Pozostale 17 157
Podatek dochodowy (obciazenie) ujety w zysku lub stracie 430 1478

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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13. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:
Sprawozdanie z sytuacji

Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego

Ulga inwestycyjna

Srodki trwate i aktywa
niematerialne

Niezaptacone odsetki oraz SCN
Niezrealizowane roznice kursowe
Wycena instrumentow finansowych
Naliczone, niezaptacone odsetki
Rezerwa z tytulu podatku
odroczonego

Aktywa 7 tytutu podatku
odroczonego

Naliczone, niezaptacone odsetki
Niezrealizowane rdznice kursowe
Odpisy aktualizujgce rozrachunki
Wycena zapaséw

Niewyptacone wynagrodzenia,
sktadki ZUS

Rezerwy na zobowiazania
Rezerwa emerytalna

Strata podatkowa do odliczenia
Wycena instrumentéw finansowych
Wycena do warto$ci godziwe;j
aktywow trwatych

Aktywa z tytulu podatku
odroczonego

Obcigzenie z tytulu odroczonego
podatku dochodowego

Salda po skompensowaniu

Aktywa/ Rezerwa netto z tytutu
podatku odroczonego, w tym:

Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego — dziatalno$é
kontynuowana

Rachunek zyskow i strat

Sktadniki kapitatu wlasnego

finansowej
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2020 2019 2020 2019 2020 2019

15 15 - -19 - -
12 867 13970 -1103 -1181 - 7 158*
10 13 -3 13 - -
138 131 7 131 - -
- - - - -1 083

198 - 198 - -
13228 14130 -902 -1 056 - 6 075
- - 62 - -
6 9 3 236 - -
57 37 -20 247 - -
42 135 93 19 - -
59 66 7 65 - -121*
5684 4642 -1042 -557 - -611*
161 162 1 -18 - -122*
- - 0 1355 - -
159 265 81 - 25 -265
156 163 - -173 7 10
6 323 5479 -877 1236 32 -1 109
- - -1779 180 32 4 966
6 904 8 651 - -

* dotyczy kapitatu powstatego w efekcie polaczenia spotek

14. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

W biezacym okresie rozliczeniowym wystapily aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
w kwocie 2 656 tys. PLN. Byl to majatek zlokalizowany w Osinie, ktory zostat wytaczony ze struktur Bakallandu
z dniem 1 lipca 2020 r., czyli juz po dniu bilansowym. Zaktad produkcyjny w Osinie zostat sprzedany jako
Zorganizowana Czg$¢ Przedsigbiorstwa, co oznacza, ze nowy Inwestor stat si¢ wlascicielem tej czgsci biznesu
oraz pracodawcg dla pracownikow zatrudnianych przez Bakalland w tej lokalizacji.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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Zorganizowana czg¢$¢ przedsigbiorstwa zostanie sprzedana za kwotg 4 714,5 KPLN. Na dzien bilansowy Spotka
otrzymata zadatek w kwocie 950 KPLN, ktory jest prezentowany w bilansie w pozycji Przychody przysztych

okresow.

Jednoczes$nie zostala podpisana umowa o wspdlpracy miedzy inwestorem, a firmg Bakalland S.A., ktora
gwarantuje zachowanie biezacych procesow produkcyjnych i logistycznych zwigzanych z produkcja mas do ciast
oraz pakowania owocoéw kandyzowanych.

W roku ubiegtym Spotka takie aktywa nie wystepowaly.

15. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Zarbéwno w biezacym jak i w ubiegtym okresie rozliczeniowym Spotka nie wyplacata dywidend.

16. Rzeczowe aktywa trwale

Rok zakonczony dnia
30 czerwca 2020 roku

Warto$¢ brutto na dzien

30 czerwca 2019 roku
Przekwalifikowania do pozycji
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Warto$¢ brutto na dzien

1 lipca 2019 roku

Nabycia

Transfery

Przeniesienie do WNiP
Przeniesienie do aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy
Zmniejszenia/sprzedaz/likwidacja
Warto$¢ brutto na dzien

30 czerwca 2020 roku

Umorzenie i odpisy aktualizujace
na dzien 30 czerwca 2019
Przekwalifikowania do pozycji
aktywa z tytulu prawa do uzytkowania
Umorzenie i odpisy aktualizujace
na dzien 1 lipca 2019 roku

Odpis amortyzacyjny za okres
Odpis aktualizujacy - rozwigzanie
Przeniesienie do aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy
Zmniejszenia/sprzedaz/likwidacja
Umorzenie i odpisy aktualizujace
na dzien 30 czerwca 2020 roku

Wartos$¢ netto na dzien
1 lipca 2019 roku
Wartos¢ netto na dzien
30 czerwca 2020 roku

Inne Srodki
Grunty Budynki i Maszyny‘l Srodki Srodki trwale w Ogélem
budowle wurzgdzenia  transportu budowie
trwale S
[zaliczki
7149 92 685 90174 10 953 6 175 4994 212130
- - - 7749 - - 7749
7149 92 685 90 174 3204 6175 4994 204 381
- - - - - 7 858 7 858
- 144 9269 45 1080 -10 538 -
- - - - - -974 -974
574 12 022 7019 350 617 - 20582
- - 671 49 131 - 851
6575 80 807 91 753 2850 6 507 1340 189832
42 28714 51122 5223 4088 344 89 533
- - - 2927 - - 2927
42 28714 51122 2296 4088 344 86 606
- 2541 10 057 262 1197 - 14 057
- 1 1318 - - - 1319
10764 6239 304 618 17 925
- - 569 49 131 - 749
42 20 490 53053 2 205 4 536 344 80 670
7107 63971 39 052 908 2087 4 650 117775
6533 60 317 38699 645 1971 996 109 162

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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Rok zakonczony dnia 30 czerwca Grunty Budynkii Maszynyi Srodki Inne Srodki  Ogélem
2019 roku budowle urzgdzenia transportu  Srodki trwale w
trwale budowie
[zaliczki

Wartosé brutto na dzien

1 lipca 2018 roku 7149 92 428 89 987 4 069 5384 1955 200972
Nabycie przez polaczenie jednostek 3 3 962 5511 449 23 6 945
gospodarczych
Nabycia - - - - - 8563 8 563
Transfery - 259 1994 1373 803 -4429 -
Przeniesienie do WNiP - - - - - -1118 -1118
Zmniejszenia/sprzedaz/likwidacja - 2 2769 - 461 - 3232
Wartosc brutto na dzien 7149 92685 90174 10953 6175 4994 212130
30 czerwca 2019 roku
Umorzenie i odpisy aktualizujace
na dzien 1 lipca 2018 roku 42 26 183 44 378 2218 3250 344 76 415
Nabycie przez polaczenie jednostek
gospodarczych - - 108 1454 144 - 1706
Odpis amortyzacyjny za okres - 2532 9142 1551 1132 - 14 357
Odpis aktualizujacy - - 1264 - - - 1264
Zmniejszenia/sprzedaz/likwidacja - 1 1242 - 438 - 1681
Umorzenie i odpisy aktualizujace
na dzien 30 czerwca 2019 roku 42 28714 51122 5223 4 088 344 89 533
Wartos$¢ netto na dzien 7 107 66 245 45609 1851 2134 1611 124557
1 lipca 2018 roku
Warto$¢ netto na dzien

7107 63971 39 052 5730 2087 4650 122597

30 czerwca 2019 roku

17. Leasing

17.1. Spélka jako leasingobiorca (okres od 1 lipca 2019 roku — po wdrozeniu MSSF 16)

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2020 roku spotka posiadata nastgpujace umowy leasingu:

Kontrahent Umowa : ]

Przedmiot leasingu
ALD Automotive Polska Sp. z 0.0. 7721402 z dnia 18.02.2016 samochod marki Renault
Volkswagen Leasing Polska Sp. z 0.0. 22%013‘218-117217_00944 z dnia samochod marki Volkswagen Sharan
M Leasing Sp. z 0.0. BAKALLAND/WZ/209519/2015 samoché6d marki IVECO

z dnia 10.10.2016

. BAKALLAND/VWL/2014 z dnia 1 samochdd marki Skoda Octavia I11
Volkswagen Leasing Polska Sp. z0.0. 0

30.09.2015 Kombi
Hitachi Capital Polska Sp. 2 0.0. 25/2017/WDT z dnia 22.02.2017 .0 samochoddw osobowych
Volkswagen Golf
Hitachi Capital Polska Sp. z 0.0. 22/2017/WDT z dnia 22.02.2017 o f(ag“n?gimdy osobowe Skoda Octavia
Hitachi Capital Polska Sp. z 0.0. 22/2017/WDT z dnia 22.02.2017 gj;gg"h"dw osobowych Skoda
Hitachi Capital Polska Sp. z 0.0. 25/2017/WDT z dnia 22.02.2017 ig‘;g(‘;’"h"dw osobowych Skoda
Urzqd Miasta Wioctawka Akt Notarialny 5405/1996 wieczyste uzytkowanie gruntow
Orbis S.A. umowa z dnia 01.01.2019 wynajem miejsc parkingowych
Warszawa przy ul. Fabryczna
Raben Logistics Polska Sp. z o.0. umowa z dnia 01.12.2014 skladowanie - magazyn wyrobow
gotowych
Riverside PL Propco SARL umowa z dnia 04.10.2006 wynajem powierzchni biurowych

Warszawa ul. Fabryczna 5

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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Ponizej przedstawiono wartosci bilansowe aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz ich zmiany w okresie
sprawozdawczym:;

.. . 5 Inne
Rok zakonczony dnia Budynkii Maszyny i Srodki ‘ R .
30 czerwca 2020 roku Grunty budowle  wurzgdzenia  transport Srodki Ogdlem
trwale

Warto$¢ brutto na dzien 3 3 B B B a
30 czerwca 2019 roku
Przekwalifikowania do ppzycn . B B B 7749 B 7749
aktywa z tyt. prawa do uzytkowania
Wdrozenie MSSF16 na dzien
1 lipca 2019 roku 2652 5479 - - B 813l
Warto$¢ brutto na dzien
1 lipca 2019 roku 2652 5479 - 7749 - 15 880
Nabycia - - - 414 - 414
Zmniejszenia/sprzedaz/likwidacja - - - 668 - 668
Warto$¢ brutto na dzien
30 czerwea 2020 roku 2652 5479 - 7 495 - 15 626
Umorzenie i odpisy aktualizujace B B B B _ B
na dzien 30 czerwca 2019
Przekwalifikowania do pozycji

. . - - - 2927 - 2927
aktywa z tyt. prawa do uzytkowania
Umorzenie i odpisy aktualizujace 3 3 B B
na dzien 1 lipca 2019 roku 2921 2921
Odpis amortyzacyjny za okres 35 1521 - 1612 - 3168
Zmniejszenia/sprzedaz/likwidacja - - - 280 - 280
Umorzenie i odpisy aktualizujace _ _
na dzien 30 czerwca 2020 roku 35 1521 4259 5815
Warto$¢ netto na dzien
1 lipca 2019 roku 2652 5479 - 4822 - 12 953
Warto$¢ netto na dzien 2617 3958 B 3236 B 9811

30 czerwca 2020 roku

Przed wdrozeniem MSSF 16 aktywa uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego w rozumieniu MSR 17
byly uyymowane w ramach rzeczowych aktywow trwalych. Warto$¢ bilansowa dla kazdej grupy takich aktywow
na dzien 30 czerwca 2019 roku zostata ujawniona w nocie 16. ,,Rzeczowe aktywa trwate”.

Ponizej przedstawiono wartosci bilansowe zobowigzan z tytulu leasingu oraz ich zmiany w okresie
sprawozdawczym.

Rok obrotowy zakornczony
dnia 30 czerwca 2020

Na dzien 30 czerwca 2019 roku 4075
Wdrozenie MSSF 16 Leasingi 8131
Na dzien 1 lipca 2019 roku 12 206
Zwickszenia (nowe leasingi) 414

Odsetki naliczone 449

Platnosci (cz. kapitatowa i odsetkowa) 3813
Na dzien 30 czerwca 2020 roku 9 256
Krotkoterminowe 3076
Dlugoterminowe 6180

Analiza wymagalno$ci zobowigzan z tytutu leasingu zostala przedstawiona w nocie 37.5. ,,Ryzyko zwigzane
Z ptynnoscia”.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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Ponizej przedstawiono kwoty przychodéw, kosztow, zyskow i strat wynikajacych z leasingu ujete w rachunku

zyskow i strat:

Rok obrotowy zakonczony
dnia 30 czerwca 2020

Koszt amortyzacji aktywow z tytutu prawa do uzytkowania 3168
Koszty odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu 449
Koszty leasingow krotkoterminowych 91
Koszty leasingu aktywow o niskiej wartosci 41
Laczna kwota ujegta w rachunku zyskow i strat 3749

Catkowity wyptyw srodkow pieni¢znych z tytulu leasingéw wynidst w biezacym roku finansowym wyniosly:

cze$¢ odsetkowa 449 tys. PLN oraz czes¢ kapitatowa 3 364 tys. PLN.

17.2. Zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego — Spolka jako leasingobiorca (okres

do 30 czerwca 2019 roku - przed wdrozeniem MSSF 16)

Na dzien dzien 30 czerwca 2019 roku przyszte minimalne optaty z tytulu umow nieodwotywalnego leasingu

operacyjnego przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

30 czerwca 2019

W okresie 1 roku 1850
W okresie od 1 do 5 lat 4 662
Powyzej 5 lat 7 066

13578

17.3. Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego — Spoétka jako leasingobiorca (okres
do 1 lipca 2019 roku - przed wdrozeniem MSSF 16)

Na dzien 30 czerwca 2019 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu umoéw leasingu finansowego oraz

warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiaty si¢ nastepujaco:

30 czerwca 2019

Oplaty Wartos¢
minimalne biezqgca
optat

W okresie 1 roku 1437 1368
W okresie od 1 do 5 lat 447 425
Powyzej 5 lat - -
Minimalne optaty leasingowe ogolem 1884 1793
Minus koszty finansowe
Wartos¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych, w tym: 1884 1793
Krétkoterminowe 1437 1368
Dhugoterminowe 447 425

18. Nieruchomosci inwestycyjne

Spotka nie posiada nieruchomosci inwestycyjnych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od

8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.

43




BAKALLAND S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 30 czerwca 2020
(w tysigcach PLN)

19. Aktywa niematerialne

Patenty, Znaki Wartosé Ogdtem

Rok zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku licencjer towarowe firmy

Wartos$¢ brutto na dzien 1 lipca 2019 roku 7414 129 863 5061 142 338
Transfer z srodkéw trwatych w budowie 974 - - 974
Likwidacja/Sprzedaz 13 - - 13
Warto$¢ brutto na dzien 30 czerwea 2020 roku 8375 129 863 5061 143299
Umorzenie i odpisy aktualizujace

na dzien 1 lipca 2019 roku 4382 50782 2199 57363
Odpis amortyzacyjny za okres 1756 3942 - 5698
Odpis aktualizujacy - rozwiazanie 91 - - 91
Likwidacja/Sprzedaz 13 - - 13
Umorzenie i odpisy aktualizujace

na dzien 30 czerwca 2020 roku 6034 54724 2199 62957
Warto$¢ netto na dzien 30 czerwca 2020 roku 2341 75139 2 862 80 342

Patenty, Znaki Wartos¢ Ogolem

Rok zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku licencje: towarowe firmy

Warto$¢ brutto na dzien 1 lipca 2018 roku 5963 57 358 26 216 89 537
Nabycie przez polgczenie jednostek gospodarczych 333 72 505 - 72 838
Transfer z srodkéw trwatych w budowie 1118 - - 1118
Korekta wynikajaca z potaczenia spotek zaleznych - - -21 155 -21 155
Likwidacja/Sprzedaz - - - -
Warto$¢ brutto na dzien 30 czerwca 2019 roku 7414 129 863 5061 142 338
Umorzenie i odpisy aktualizujace

na dzien 1 lipca 2018 roku 2782 10 765 2199 15746
Nabycie przez polaczenie jednostek gospodarczych 288 35110 - 35398
Odpis amortyzacyjny za okres 1312 4907 - 6219
Odpis aktualizujacy - - - -
Liwkidacja/Sprzedaz - - - -
Umorzenie i odpisy aktualizujace

na dzien 30 czerwca 2019 roku 4382 50 782 2199 57 363
Warto$¢ netto na dzien 30 czerwca 2019 roku 3032 79 081 2 862 84975

W ramach aktywow niematerialnych Spotki najistotniejsze pozycje stanowia znaki towarowe (marki) Delecta
oraz Bakalland. Powyzsze znaki towarowe zostaty rozpoznane w ramach rozliczenia przejecia tych podmiotow.
Poczatkowa warto$¢ znakéw na moment objecia kontroli okreslono na bazie wartosci godziwej znakow okreslonej
przez rzeczoznawcow zatrudnionych przez Zarzad. Warto$¢ godziwa marki Delecta okreslona zostata na poziomie
51 630 tysiecy ztotych a warto§¢ marki Bakalland na dzien obj¢cia kontroli okreslono na poziomie 43 803 tys. zt.

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowo$ci Grupa amortyzuje znaki towarowe przez okres ekonomicznej
uzytecznosci, ktory dla powyzszego znaku okre$lony zostal na poziomie 30 lat, ktéry stanowi najlepszy osad
Zarzadu co do przewidywalnego okresu uzywania marki. Jednoczesénie co roku Zarzad monitoruje trafnos¢ tego
osadu i na dzien 30 czerwca 2020 roku nie zidentyfikowal podstaw do jego zmiany.

Warto$¢ ksiggowa znaku towarowego Delecta w sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2020 roku
wynosi 41 449 tysigey ztotych. Warto$¢ ksiggowa znaku towarowego Bakalland na dzien 30 czerwca 2020 roku
wynosi 33 338 tysigcy ztotych.

Zarzad dokonal analizy pod katem przestanek utraty wartosci znakéw towarowych i uznal, ze nie wystepuja
przestanki do rozpoznania odpisow.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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Ponadto na moment objecia kontroli nad Delecta zidentyfikowano aktywa niematerialne w postaci receptur na
kwote warto$ci godziwej 5 726 ztotych. Zarzad dokonal oceny przewidywanego okresu uzyteczno$ci receptur i
przyjat okres amortyzacji 5 lat dla tych pozycji. Warto$¢ ksiegowa receptur na dzien 30 czerwca 2020 roku wynosi
352 tys. PLN.

Z uwagi na rodzaj prowadzonej dziatalnosci i fakt wystgpowania jednego wspolnego segmentu operacyjnego,
W ocenie Zarzadu istnieje jeden gltowny osrodek (w rozumieniu MSR 36 Utrata wartosci aktywow)
wypracowujacy $rodki pienigzne, skoncentrowany na produkcji i dystrybucji produktow spozywczych. Wskutek
powyzszego warto$¢ firmy zostata przypisana do jednego osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, ktérym jest
Spotka Bakalland S.A.

Na bazie najlepszych szacunkow i zalozen Zarzad Spotki analizuje na kazdy dzien bilansowy czy istnieja
przestanki wskazujace na potencjalng utrate wartosci aktywow.

Zarzad przeprowadzit test na utrat¢ wartosci firmy na dzien 30 czerwca 2020 roku, traktujac cata Grupe
Kapitalowa Bakalland jako jedno CGU. Zastosowatl przy tym WACC 6,97%. Test przeprowadzono na bazie
prognoz wewnetrznych spotki zaktadajacych §rednioroczny wzrost przychodéw w okresie prognozy na poziomie
5-9% i EBITDA ok. 7-14%. Dodatkowo przyjeto, ze zmiana zapotrzebowania na kapital obrotowy bedzie
stanowita w okresie prognozy 10% wzrostu przychodow rok do roku. Dla okresu rezydualnego Zarzad przyjat
stop¢ wzrostu po okresie projekcji na poziomie 0%. Zgodnie z przeprowadzonymi kalkulacjami wartos$é
odzyskiwalna aktywow osrodka generujagcego przeptywy przekracza warto$¢ ksiggowa zaangazowanych
aktywow, w zwiazku z czym Zarzad nie rozpoznat odpisow aktualizujacych.

W przypadku spadku EBIT o 35,5 % w horyzoncie prognozy przy niezmienionych pozostatych parametrach
modelu okreslenia warto$ci odzyskiwalnej warto$¢ odzyskiwalna osrodka generujacego przeptywy pieni¢zne
bylaby rowna wartosci bilansowej. W przypadku wzrostu $redniowazonego kosztu kapitatu 0 6,33 p.p. przy
pozostatych parametrach modelu niezmienionych warto§¢ odzyskiwalna osrodka generujacego przeplywy
pieni¢zne bytaby réwna wartosci bilansowe;.

COVID-19 nie wptynat istotnie na budzety Spoltki na kolejne lata, w zwigzku z czym nie miat réwniez wptywu
na wyniki testu.

20. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

30 czerwca 2020 30 czerwca 2019
Akcje spotek notowanych na gieldzie 187 148
187 148

W wymienionej grupie aktywow Spotka zaprezentowata akcje podmiotow notowanych na Gieldzie Papierow
Wartosciowych. Zgodnie z politykg rachunkowosci aktywa te sa klasyfikowane do kategorii aktywow
finansowych dostgpnych do sprzedazy i wyceniane sg w wartosci godziwej. Zmiany wartosci godziwej odnoszone
sa na kapitat z aktualizacji wyceny.

Udziaty w spotkach notowanych na gieldzie na dzien: 30 czerwca 2020 30 czerwca 2019
Organic Farma Zdrowia 187 148

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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21. Udzielone pozyczki i zakupione obligacje

Rok zakonczony Rok zakonczony 30

30 czerwca 2020 czerwca 2019
Saldo na bilansie otwarcia 26 000 24 860
Udzielenie pozyczek - 369
Naliczone odsetki 799 770
Kompensata z zakupionymi akcjami wlasnymi -9 502 -
Kompensata z zakupionymi akcjami wlasnymi 144 )
ktore zostaly umorzone w trakcie roku
Saldo na bilansie zamknigcia, w tym 17 153 26 000
- czes¢ kapitalowa 16 110 25180
- naliczone odsetki 1043 820

W latach ubiegltych Spoétka udzielita pozyczki akcjonariuszom spotki (osobom fizycznym) w kwocie 1 059 tys.
PLN oraz obligacji zakupionych od akcjonariuszy na kwote 23 801 tys. PLN. W dniu 15 czerwca 2020 r. pozyczki
oraz czg$¢ obligacji wraz z naliczonymi odsetkami zostaly rozliczone poprzez zakup akcji wlasnych przez
Bakalland. Na dzien bilansowy Spoétka pozostaje w posiadaniu obligacji tylko od gtéwnego akcjonariusza Innova
w kwocie 16 973 tys. PLN (w tym z naliczonymi odsetkami) z terminem wykupu ustalonym na dzien 18 maja

2025.
Kwota gléwna Naliczone Kwota gléwna | Naliczone odsetki
na dzien 30 odsetki na dzien na dzien 30 na dzien 30
Obligacje czerwca 2020 | 30 czerwca 2020 | czerwca 2019 czerwca 2019
Innova Phoenix _S.AR.L 15930 1043 15930 522
First Solter Capital Limited's 3 3 2329 76
Anvik Holdings Limited's - - 1266 42
Baklux S.AR.L'S 3 3 4276 140
Kwota gléwna Naliczone Kwota gléwna | Naliczone odsetki
na dzien 30 odsetki na dzien na dzien 30 na dzien 30
Pozyczka czerwca 2020 | 30 czerwca 2020 | czerwca 2019 czerwca 2019
Pawet Poruszek 3 3 195 6
Elzbieta Marciniak 3 3 407 13
Krzysztof Marciniak 3 3 408 14
Robert Kadlubowski 3 3 36 1
Jadwiga Raszko 3 3 5 -
Jan Owerko 3 3 9 1
Marek Moczulski 3 3 139 5
Podmiot niepowigzany 180 B 180 -
22. Pozostale aktywa
22.1.Pozostale aktywa finansowe
30 czerwca 2020 30 czerwca 2019

Wycena pochodnych instrumentéw finansowych

Razem

- krotkoterminowe
- dlugoterminowe

Spolka ogranicza ryzyko walutowe wynikajace z zakupoéw operacyjnych denominowanych w walucie obcej ( USD
i EUR) poprzez stosowanie pochodnych transakcji zabezpieczajacych. Instrumentem zabezpieczajacym jest

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od

8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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transakcja FX forward na zakup po statym ustalonym kursie wymiany waluty obcej na walut¢ funkcjonalng. Na
dzien 30 czerwca 2019 roku wycena otwartych instrumentéw pochodnych wynosita 1 398 tys. PLN i byla
prezentowana w Pozostatych zobowigzaniach finansowych natomiast na dziefn 30 czerwca 2020 roku wynosita
835 tys. PLN i byta prezentowana rowniez W Pozostatych zobowigzaniach finansowych.

22.2.Pozostale aktywa niefinansowe
30 czerwca 2020 30 czerwca 2019

Prenumeraty 70 11
Ubezpieczenia 83 76
Sktadki cztonkowskie - 11
Licencje i domeny 251 204
Pozostate rozliczenia migdzyokresowe czynne 44 240
Inne aktywa niefinansowe 49 49
Razem 497 591
- krétkoterminowe 497 591
- dlugoterminowe - -

23. Swiadczenia pracownicze i programy platnosci w formie akcji

23.1. Program platnosci w formie akcji oparty o emisje warrantow subskrypcyjnych

W dniu 16 grudnia 2016 roku na podstawie uchwaty 30/X11/2016 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
zdecydowalo o emisji warrantow subskrypcyjnych serii B, C oraz D i przyznaniu ich czionkom kadry
zarzadzajacej oraz kluczowemu personelowi Spotki.

Zgodnie z uchwalg Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy z 16 grudnia 2016 roku w celu wykonania praw
wynikajacych z tych warrantow subskrypcyjnych uchwalono réwniez warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji zwyktych imiennych serii F, G i H o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych
kazda. Osobami uprawnionymi do obejmowania akcji nowej emisji zostali wylacznie posiadacze warrantow
subskrypcyjnych serii B, C oraz D.

Akcjonariusze Spotki uchwalili ponadto, ze jeden warrant subskrypcyjny:
e serii B — uprawnia do obje¢cia jednej akcji serii F za cene emisyjng 2,80 ztotych za kazdg akcje
e serii C - uprawnia do objegcia jednej akcji serii G za ceng emisyjng 6,72 ztotych za kazda akcje
e serii D - uprawnia do objecia jednej akcji serii H za cene emisyjng 9,07 ztotych za kazda akcje
Lacznie emisja obejmuje 3 148 961 warrantow i tyle samo akcji, z czego w poszczegdlnych seriach:

e seriiB—1913961,
e seriiC- 617 260,
e seriiD-617 260.

Warunkiem nabycia w/w uprawnien bedzie zrealizowanie si¢ jednego z ponizszych warunkow:

e zawarcie przez akcjonariuszy Spotki z osoba trzecig niebedaca akcjonariuszem, Dozwolonym Nabywca
lub Podmiotem Powigzanym akcjonariusza Spotki wigzacej umowy zobowiazujacej taka osobe trzecig
do nabycia akcji Spotki w ramach Transakcji Sprzedazy,

e podjecie uchwaty przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki o wprowadzeniu akcji Spoétki do
obrotu na rynku regulowanym w celu ich sprzedazy w ofercie publiczne;j.

Na dzien bilansowy wszystkie prawa do otrzymania akcji zostaty juz objete. Poniewaz zadna z 0s6b uprawnionych
nie pozostaje w stosunku pracy z Bakallandem, program zostat zakonczony.

Zgodnie zuchwatag WZA na podstawie warrantéw uprawnieni bedg mieli mozliwo$¢ objecia akcji spotki w okresie
10 lat od daty podjecia uchwatly tj. od 16 grudnia 2016 roku. Objecie nastgpi¢ moze po zrealizowaniu si¢
warunkoéw sprecyzowanych w uchwale Zgromadzenia Akcjonariuszy streszczonych powyze;j.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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Od chwili uchwalenia uchwaty o emisji warrantow subskrypcyjnych do chwili obecnej, trzech cztonkéw kadry
zarzadzajacej zostalo pozbawionych uprawnien do objecia akcji spotki na podstawie warrantow, w zwiazku z
ustaniem stosunkow stuzbowych ze Spotka. Przyznano jednak jednoczesnie prawa do warrantow subskrypcyjnych
nowym uprawnionym, w zwiazku z czym nie ulegla zmianie warto$¢ warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, ktore to podwyzszenie ma na celu realizacj¢ praw z warrantow subskrypcyjnych.

W roku obrotowym 2018/2019 uchwaty w sprawie ztozenia cztonkom kadry zarzgdzajacej ofert nieodplatnego
objecia warrantow subskrypcyjnych serii B, C i D, odno$nie ktérych nabyli uprawnienia w okresie od 1.01.2018r.
do 31.12.2018r. zostaty podjete: przez Rad¢ Nadzorcza Spétki w dniu 18 marca 2019 r. przez Zarzad w dniu 25
marca 2019 r.

Powyzszy program motywacyjny zaklasyfikowany zostat jako program ptatnosci w formie akcji rozliczany
w postaci instrumentéw kapitatowych, ktory podlega wycenia zgodnie z zapisami MSSF 2.

Zgodnie z MSSF 2 koszty programu obcigza¢ beda wynik finansowy Spoétki przez okres nabywania uprawnien.
Poniewaz umowy z poszczegdlnymi czltonkami kadry zarzadzajacej podpisywane byly réwniez juz w latach
weczesniejszych na przestrzeni od grudnia 2014 roku do grudnia 2016 roku, a uchwata stanowita formalne wpisanie
programu w akty prawne Spolki uznano, ze okres swiadczenia ustugi zdefiniowany w MSSF 2 zwigzany z tym
programem rozpoczal si¢ juz w momencie podpisania tych uméw i w zwigzku z tym rozliczanie kosztu programu
zwigzanego z poszczegolnymi cztonkami kadry zarzadzajacej rozpoczete zostato od momentu podpisania umowy
do przewidywanego momentu nabycia uprawnien poszczegolnych klas.

Wycena programu dokonana zostata w oparciu o szacunkowa wyceng akcji na dzien 16 grudnia 2016 roku oraz
z wykorzystaniem dostepnych na rynku informacji o zmiennos$ciach cen akcji spotek porownywalnych,
z wykorzystaniem modelu wyceny opcji Blacka - Scholesa. Laczna wycena programu wyniosta 3 332 tys. zk
Do dnia 30 czerwca 2020 roku rozpoznano w sprawozdaniu finansowym Spotki koszt w wysokosci 3 222 tys. zt.,
z czego 221 tys. zt w kosztach roku 2019 oraz 2018, 231 tys. zt kosztach roku 2017, 636 tys. zt. w kosztach roku
2016, a pozostatg cze$¢ w zyskach/stratach lat ubiegtych.

W biezacym roku obrotowego, w dniu 17 lipca 2019 r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
uchwalona zostala zmiana uchwaty w przedmiocie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii B, C oraz D poprzez
przyznanie Markowi Moczulskiemu prawa do ztoZenia na podstawie posiadanych Warrantow Subskrypcyjnych
serii B o§wiadczenia o objgciu 1.244.075 akcji imiennych serii F na podstawie i w momencie podjecia uchwaty,
tj. bez koniecznosci uprzedniego spetnienia warunkéw zawieszajacych przewidzianych w pierwotnej uchwale.
Zmiana zostala ograniczona do Warrantow Subskrypcyjnych serii B przystugujacych na dzien powzigcia uchwaty
Markowi Moczulskiemu. Jednoczes$nie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito, iz warunkiem objgcia
1.244.075 Akgji Serii F przez Marka Moczulskiego bedzie jedynie: (i) dokonanie pelnej wptaty na wspomniane
Akcje Serii F; oraz (ii) doreczenie Spodtce o§wiadczenia o wykonaniu paw inkorporowanych w warrantach
subskrypcyjnych serii B.

Marek Moczulski skorzystat z udzielonego uprawnienia i w dniu 17 lipca 2019 r. objat 1.244.075 Akcji Serii F za
posiadane Warranty Subskrypcyjne serii B, dokonujac wptaty za te akcje na rachunek bankowy Spoéiki.

Na dzien bilansowy wszystkie prawa wynikajace z warrantdéw zostaty juz objete i program zostat zakonczony.

23.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne dlugoterminowe §wiadczenia pracownicze

Jednostka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Spotka na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng
firme aktuarialng tworzy rezerwe¢ na warto$¢ biezaca zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych.

Spoltka tworzy rezerwe na $wiadczenia rentowe i emerytalne. Na dzien bilansowy 30 czerwca 2020 roku kwota
powyzszych rezerw wynosita 849 tys. PLN i byta zblizona do salda za rok ubiegty.

Podsumowanie $wiadczen, kwote rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciggu okresu
obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Swiadczenia

emerytalne
Bilans otwarcia na 1 lipca 2019 roku 852 852
Rezerwa przeniesiona z przeje¢tych spotek - -
Koszty biezacego zatrudnienia - -
Zyski i straty aktuarialne - -

Razem

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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Wyptacone $wiadczenia 3 3
Koszty odsetek - -
Bilans zamknigcia na 30 czerwca 2020 roku 849 849
- rezerwy krotkoterminowe 849 849
- rezerwy dlugoterminowe - -
Bilans otwarcia na 1 lipca 2018 roku 114 114
Rezerwa przeniesiona z przejetych spotek 645 645
Koszty biezgcego zatrudnienia 101 101
Zyski i straty aktuarialne -11 -11
Wyptacone $wiadczenia -22 -22
Koszty odsetek 25 25
Bilans zamknigcia na 30 czerwca 2019 roku 852 852
- rezerwy krotkoterminowe 9 9
- rezerwy dlugoterminowe 843 843

Glowne zatozenia przyjete do wyceny $wiadczen pracowniczych na dzien sprawozdawczy sg nastgpujace:

30 czerwca 2019 &
30 czerwca 2010

Stopa dyskontowa (%) 2,4
Przewidywany wskaznik inflacji (%0) 2,5
Wskaznik rotacji pracownikéw (%) 3,0
1,7% w roku 2020; 2,7% w
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%o) roku 2021; 2,5% w roku
2022 1 kolejnych latach
Pozostaly $redni oktes zatrudnienia 10,7 lat

Analiza wrazliwosci

Zmiana przyjetej stopy dyskontowej o pot punktu procentowego:

Wzrost Spadek
(tys. PLN) (tys. PLN)
30 czerwca 2020 roku
Wplyw na zobowiazanie z tytutu okreslonych s§wiadczen -45 49
Zmiana wskaznika rotacji o pot punktu procentowego :
Wazrost Spadek
(tys. PLN) (tys. PLN)
30 czerwca 2020 roku
Wplyw na zobowigzanie z tytutu okreslonych swiadczen -25 27
Zmiana stopy wzrostu wynagrodzen o pot punktu procentowego:
Wazrost Spadek
(tys. PLN) (tys. PLN)
30 czerwca 2020 roku
Wplyw na zobowiazanie z tytutu okreslonych $wiadczen 49 -45

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od

8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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Dodatkowo w innych dlugoterminowych §wiadczeniach pracowniczych Spoétka prezentuje rezerwe
na $wiadczenie pieni¢zne dla Cztonkow Zarzadu oraz kluczowej kadry kierownicze;.

Zgodnie u Uchwala nr 5/07/2020 wyzej wymienionym Osobom przystuguje jednorazowa premia
pieni¢zna zwigzana z planowang sprzedaza Spoiki.

Swiadczenie to jest nalezne za okres 2019 — 2022 i zostanie zrealizowane w momencie realizacji
przez strategicznego akcjonariusza transakcji sprzedazy akcji Spotki.

Warto$¢ $wiadczeniajest uzalezniona od wynikow finansowych osigganych przez Spotke w
kolejnych latach. Do dnia 30 czerwca 2020 roku rozpoznano w sprawozdaniu finansowym Spotki
koszt w wysokosci 893 tys. zt

23.3. Kroétkoterminowe §wiadczenia pracownicze
30 czerwca 2020 30 czerwca 2019

Swiadczenia pracownicze z tyt. dodatkowego wynagrodzenia 1911 1993
Swiadczenia pracownicze z tyt. odpraw dla prawcownikow 1249 -
Swiadczenia pracownicze z tyt.urlopow 768 923
Swiadczenia pracownicze z pozostalych tytutow 830 328
RAZEM 4758 3244

24. Zapasy

30 czerwca 2020

30 czerwca 2019

Materiaty (wedlug ceny nabycia) 49 042 54124
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 5694 5999
Produkty gotowe 18 505 17 866
Towary 747 554
Zaliczki na poczet dostaw - -
Rezerwa na utylizacj¢ opakowan -819 -
Odpisy aktualizujace -221 -709
Zapasy ogolem 72947 77834

W roku zakonczonym dnia 30 czerwca 2020 roku Spotka dokonata korekty wyceny wartosci zapaséw do wartosci
netto mozliwej do odzyskania w kwocie 221 tys. PLN, natomiast w roku poprzednim o 709 tys. PLN. Spisanie
warto$ci dotyczylo zapasow surowcow, opakowan, potproduktow i produktow na skutek wystapienia przestanek

przeterminowania towarow.
Zapasy zlokalizowane w:

- Zaktadzie Produkcyjnym w Janowie Podlaskim

- Zaktadzie Produkcyjnym w Osinie
- Zaktadzie Produkcyjnym w Lodzi

- Magazynie Centralnym w Chlebni — Raben Logistics Polska Sp. z 0.0.

- Magazynie Zewne¢trznym MAG - Morska Agencja Gdynia

Zapasy stanowig zabezpieczenie kredytu udzielonego przez konsorcjum bankéw (mBank i PKO B.P.) w umowie

kredytowej z 23 stycznia 2015 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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25. NaleznoSci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale naleznos$ci

30 czerwca 2020 30 czerwca 2019

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 27785 40 817
Naleznosci z tytulu podatkow innych niz CIT 12 219 9843
Pozostate naleznosci 152 287
Naleznosci ogétem (netto) 40 156 50 947
Oczekiwana strata kredytowa 300 195
Naleznosci brutto 40 456 51 142

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sag w nocie 35.

Nalezy zwroci¢ uwage, iz zgodnie z zawartymi umowami handlowymi termin ptatno$ci biegnie dopiero od
momentu potwierdzenia otrzymania faktury przez kontrahenta, w zwigzku z czym faktyczny termin ptatnosci rozni
si¢ od terminu platnosci Ujetego w systemie (na podstawie wystawionej faktury sprzedazy) od kilku dni do kilku

tygodni.

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug nie sa oprocentowane. Typowe przedzialy czasowe splacania naleznosci
zwigzane z normalnym tokiem sprzedazy wynosza: do 30 dni dla klientow indywidulanych i mniejszych hurtowni
oraz od 30 do 60 dni dla duzych hurtowni i sieci.

Spotka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Polityka kredytu kupieckiego oparta jest na ubezpieczeniu nalezno$ci zarowno krajowych jak i zagranicznych.
Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujacym nie$ciggalne nalezno$ci wlasciwym dla nalezno$ci handlowych Spoftki.

Na 30 czerwca 2020 roku naleznosci z tytulu dostaw i ustug w kwocie 300 tysigcy PLN zostaly uznane za
nie$ciagalne i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany oczekiwanej straty kredytowej byty nastepujace:

Rok zakonczony Rok zakonczony

30 czerwca 2020 30 czerwca 2019
Oczekiwana strata kredytowa na dzien 1 lipca 2019 195 1494
Zwigkszenie 120 114
Wykorzystanie 14 188
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu) 1 1225
Oczekiwana strata kredytowa na dzien 30 czerwca 2020 300 195

Ponizej przedstawiono analiz¢ nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug, ktore na dzien 30 czerwca 2020 roku
i 30 czerwca 2019 roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za nieSciagalne i nie objeto odpisem.

Nie- Przeterminowane, lecz Sciggalne
przetermi-
Razem nowane <30dni 30-90dni 91-180dni 180-360dni  >360 dni
30 czerwca 2020 40 156 37519 1305 129 -180 -2 2
30 czerwca 2019 50 947 49621 1113 376 -230 56 11

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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26. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieni¢zne w banku s oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na $rodki
pienigzne i sa oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stdop procentowych. Warto§¢ godziwa srodkéw
pieni¢znych i ich ekwiwalentéw na dzien 30 czerwca 2020 roku wynosi 46 590 tysiecy PLN (30 czerwca 2019
roku: 54 670 tysi¢gcy PLN).

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku/ sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych
sktadato si¢ z nastepujacych pozycji:

30 czerwca 2020 30 czerwca 2019

Srodki pienigzne w banku i w kasie 46 590 54 670
Lokaty krotkoterminowe - -
46 590 54 670

27. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

27.1. Kapital podstawowy

Walne Zgromadzenie w dniu 26 czerwca 2014 roku podje¢to uchwate o zmianie Statutu Spéiki, na podstawie ktorej
dotychczasowe serie akcji A, B, C, D, E oznaczono serig A, na ktorg sktada si¢ 19.632.030 akcji. Przy czym
zmiana ta zarejestrowana zostata ostatecznie w dniu 7 stycznia 2015 roku.

W dniu 7 stycznia 2015 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonane w zwigzku
Z potaczeniem Spoitki z Innova Phoenix Sp. z 0. o. z siedziba w Warszawie jako spo6tka przejmujaca, a takze
w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki dokonanym w ramach kapitatu docelowego. Z uwagi
na powyzsze, wedlug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wysoko$¢ kapitatu zaktadowego
Spotki z uwzglednieniem dokonanej przez sad rejestracji wynosi 4.284.631,50 (cztery miliony dwiescie
osiemdziesiat cztery tysigce szescset trzydziesci jeden 50/100) ztotych. Wskazany kapitat zakladowy dzieli si¢ na
42.846.315 (czterdziesci dwa miliony osiemset czterdziesci sze$¢ tysiecy trzysta pietnascie) akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda, w tym:

1) 19.632.030 (dziewictnascie miliondw sze$éset trzydziesci dwa tysigce trzydzie$ci) akcji imiennych serii A
0 numerach od 1 do 19.632.030,

2) 16.071.428 (szesnascie milionow siedemdziesiat jeden tysiecy czterysta dwadzie$cia osiem) akcji imiennych
serii B o numerach od 1 do 16.071.428,

3) 7.142.857 (siedem milionow sto czterdziesci dwa tysigce osiemset pigédziesiat siedem) akeji imiennych serii D
0 numerach od 1 do 7.142.857.

W dniu 27 stycznia 2015 roku, na wniosek Spotki, Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzj¢ zezwalajaca
Spotce na przywrdcenie akcjom formy dokumentu (zniesienie dematerializacji) oraz okreslita termin zaprzestania
podlegania obowigzkom wynikajacym z ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i o warunkach
wprowadzenia instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych,
powstalym w zwiazku z oferta publiczng akcji lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz obowigzkom wymienionym w rozdziale 4 ww. ustawy na dzien 10
lutego 2015 roku.

W dniu 6 maja 2015 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate o umorzeniu akceji na okaziciela serii A, B i D i wydaniu
akcji imiennych serii A, B i D.

Ogolna liczba gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosita
na dzien 30 czerwca 2015 roku 42.846.315

W oparciu o Uchwate numer 4/X/2014 z dnia 31 pazdziernika 2014 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki w sprawie emisji warrantdw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki,
wylaczenia w cato$ci prawa dotychczasowych akcjonariuszy Spotki poboru warrantdéw subskrypcyjnych oraz akcji
nowej emisji oraz zwigzanej z tym zmiany statutu Spoétki, zaprotokotowang w dniu 31 pazdziernika 2014 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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przez Mirona Jakubiaka, notariusza w Warszawie za numerem Repertorium A 9630/2014 - kapitat zaktadowy
Spotki zostat podwyzszony z kwoty 4.284.631,50 ztotych do kwoty 6.379.869,60 ztotych, tj. o kwote 2.095.238zt.

Podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki zostalo dokonane poprzez emisje 20.952.381 akcji zwyklych
imiennych serii C o wartosci nominalnej 0,10 zlotych kazda.

Akcjom serii C nie zostaty przyznane szczeg6lne uprawnienia w rozumieniu art. 432 par 1 pkt 3 ksh w zw. z art.
351 par 1 ksh. Cena emisyjna Akcji serii C wyniosta 2,80 zt. Akcje serii C uczestnicza w dywidendzie od dnia ich
objecia. Akcje serii C zostaly wydane w zamian za wktady pieni¢zne posiadaczowi Warrantow Subskrypcyjnych
serii A, to jest Innova Phoenix S.a.r.l., ktéra ztozyla pisemne oswiadczenie o objeciu 20.952.381 akcji zwyklych
imiennych serii C, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej 2.095.238,10 zl, zgodnie z
art. 451 par 1 kodeksu spétek handlowych, dnia 22 czerwca 2015 roku.

Zgodnie z protokotem przekazania dokumentéw z dnia 7 lipca 2015 r. Innova Phoenix S.a.r.l. otrzymata od
Bakalland S.A. z siedziba w Warszawie oryginaly dokumentow: odcinka zbiorowego 12.112.486 akcji imiennych
serii C spotki Bakalland S.A. o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda oraz odcinek zbiorowy 8.839.895 akcji
imiennych serii C sp6tki Bakalland S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, wobec czego stosownie do art. 452
par 1 ksh nastgpito podwyzszenie kapitaty zaktadowego Spotki o kwote 2.095.238,10 ztotych.

Zarzad Bakalland S.A. w dniu 26 stycznia 2016 r. podjat Uchwate nr 1 w przedmiocie dookreslenia wysokosci
kapitatu zaktadowego Spotki w zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki i zglosit
zmian¢ do Rejestru Przedsigbiorcow KRS. Zmiana zostata zarejestrowana w dniu 11 marca 2016 r.

W dniu 16 grudnia 2016 r. na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki na podstawie uchwaty nr 31/X11/2016
zostato uchwalone warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoéiki - o kwote nie wigksza niz 318.993,70
ztotych poprzez emisje:

a) nie wigcej niz 1.913.961 akcji zwyktych imiennych serii F, oznaczonych od nr 0000001 do nr 1913961 o
warto$ci nominalnej 0,10 ztotych kazda,

b)  nie wiccej niz 637.988 akcji zwyktych imiennych serii G, oznaczonych od nr 000001 do nr 637988 o wartosci
nominalnej 0,10 ztotych kazda,

€) nie wiecej niz 637.988 akcji zwyktych imiennych serii H, oznaczonych od nr 000001 do nr 637988 o wartosci
nominalnej 0,10 ztotych kazda.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostalo uchwalone w celu umozliwienia objecia Akeji Serii F,
Akcji Serii G oraz Akcji Serii H przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych serii B, C oraz D wyemitowanych
na podstawie uchwaty nr 30/XI1/2016 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16 grudnia 2016 r. (opisane
szerzej w nocie 24.1)

W dniu 11 maja 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podwyzszyto kapitat zaktadowy
Spotki o kwote 35.714.30 zt poprzez emisje 357.143 akcji zwyktych imiennych serii E, o wartosci nominalne;j
0,10 zt kazda. Wpis podwyzszenia kapitalu zakltadowego do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego nastgpit w dniu 07.08.2018 roku i z tg data podwyzszenie zostato ujete w sprawozdaniu finansowym
jako kapital zaktadowy i zapasowy.

W dniu 17 lipca 2019 r. Marek Moczulski skorzystat z udzielonego mu w tym samym dniu przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie uprawnienia i skutecznie objat 1.244.075 Akcji Serii F za posiadane Warranty
Subskrypcyjne serii B, dokonujgc wptaty za te akcje na rachunek bankowy Spotki. Akcje serii F wyemitowane
byly w trybie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie wyzej opisanej uchwaty z dnia 16
grudnia 2016 r. Tym samym doszto do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w trybie art. 452 § 1 ksh.

Ponadto, w zwiazku z rozliczeniami z Markiem Moczulskim, w granicach upowaznienia udzielonego przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 17 lipca 2019 r., Spotka nabyta od w/w akcje wiasne, tj.:
178.571 akcji whasnych serii A , 357.143 akcje wihasne serii E oraz 1.244.075 akcji wiasnych serii F. Akcje
zostaly umorzone w dniu 20 marca 2020 r. i ujgte w KRS w dniu 7 maja 2020 r., co spowodowato obnizenie
kapitatlu akcyjnego o kwote 177 978,90 PLN.

Kapitat zaktadowy na dzien 30 czerwca 2020 r. wynosit 6.362.012,50 ztotych i dzieli si¢ na 63.620.125 akcji 0
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, tj.:

a) 19 453.459 akcji zwyktych imiennych serii A 0 numerach od 1 do 19.453.459

b) 16.071.428 akcji zwyktych imiennych serii B o numerach od 1 do 16.071.428

¢) 20.952.381 akcji zwyktych imiennych serii C o numerach od 1 do 20.952.381

d) 7.142.857 akcji zwyktych imiennych serii D o numerach od 1 do 7.142.857

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA na dzien 30 czerwca 2020 roku
Warto$¢ serii /

. . Rodzaj emisji wg , :
Ser_la_/ Rodz_gj Rodzaj uprzywilejowania akcji ograniczenia Liczba akcji warto$ci Sposob pokryma
emisja akeji - - - kapitatu

praw do akcji nominalnej w

zt
przeksztalcenie

A imienne | akcje nie sg uprzywilejowane 19 453 459 1945 345,9 | /gotowka
B imienne | akcje nie sg uprzywilejowane 16 071 428 1607 142,8 | przeksztalcenie
C imienne | akcje nie sg uprzywilejowane 20952 381 2095 238,1 | gotowka
D imienne | akcje nie sg uprzywilejowane 7 142 857 714 285,7 | przeksztalcenie
Liczba akcji razem 63 620 125
Kapital zakladowy, razem 6362 012,50
Warto$¢ nominalna jednej akcji = 0.10 zt

27.1.1 Wartos¢é nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszacg 0,10 PLN i zostaty w pelni optacone.

27.1.2

Akcje wszystkich serii nie sa w zaden sposob uprzywilejowane.

Prawa akcjonariuszy

27.1.3  Akcjonariusze o znaczgcym udziale

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio, co najmniej 5% udziatow na dzien 30 czerwca 2020 roku:

Udziat w Ogolna liczba Udziat w
. " A . - kapitale glosbw na | ogolnej liczbie
Posiadacz akcji Rodzaj akcji Liczba akcji zakladowym Walnym aloséw na WZ
(%) | Zgromadzeniu (%)
First Solter Capital Limited imienne 5976 777 9,37 5976 777 9,37
Anvik Holdings Limited imienne 3249 351 51 3249 351 51
ISN,L\KFQ\I{A PHOENIX imienne | 40 881 765 64,08 40 881 765 64,08
BAKLUX S.AR.L. imienne 8 839 895 13,86 8839 895 13,86

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio, co najmniej 5% udzialow na dzien 30 czerwca 2019 roku:

Udziat w Ogolna liczba Udziat w
. . S . . kapitale gloséwna | ogolnej liczbie
Posiadacz akcji Rodzaj akcji Liczba akcji zakladowym Walnym alosow na WZ
(%) Zgromadzeniu (%)

First Solter Capital Limited imienne 5976 777 9,37 5976 777 9,37
Anvik Holdings Limited imienne 3249 351 51 3249 351 51
B oA PHOENIX imienne | 40 881 765 64,08| 40881765 64,08
BAKLUX S.A R.L. imienne 8 839 895 13,86 8 839 895 13,86

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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27.2. AkKcje wlasne

Na podstawie Uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z 15 czerwca 2020 roku, Spotka
dokonata nabycia od wybranych Akcjonariuszy akcji wiasnych w celu ich dobrowolnego umorzenia.

W ramach wyzej wymienionych dziatan zakupione przez Bakalland zostato:

1.137.192 akcji imiennych serii C, bedacych wiasnoscig Baklux S.a.r.l., za wynagrodzeniem w
wysokosci 4.548.768 PLN;

336.843  akcji imiennych serii A, bedacych wiasnoscia UNOCAPITAL1991 Limited, za
wynagrodzeniem w wysokos$ci 1.347.372 PLN;

619.580 akcji imiennych serii A, bedacych whasnosciag First Solter Capital Limited , za wynagrodzeniem
w wysokosci 2.478.320 PLN;

108.278 akcji imiennych serii A, bedacych wiasnoscig Elzbiety Marciniak, za wynagrodzeniem w
wysokos$ci 433.112 PLN;

108.278 akcji imiennych serii A, bedacych wlasnoscig Krzysztofa Marciniaka, za wynagrodzeniem w
wysokos$ci 433.112 PLN;

51.833 akcji imiennych serii A, bedacych wiasno$cia Pawta Poruszka, za wynagrodzeniem w wysokosci
207.332 PLN;

9.589 akcji imiennych serii A, bedacych wiasnoscig Roberta Kadtubowskiego, za wynagrodzeniem w
wysokos$ci 38.356 PLN;

1.420 akcji imiennych serii A, bedacych wiasno$cia Jadwigi Raszko vel Rzepa, za wynagrodzeniem w
wysokosci 5.680 PLN;

2.399 akcji imiennych serii A, bedacych wiasnoscig Jana Owerko, za wynagrodzeniem w wysokosci
9.596 PLN.

Wynagrodzenie na rzecz akcjonariuszy z tytulu umorzenia akcji zostato pokryte srodkami dywidendowymi.
Uregulowanie wynagrodzenia nastapito w formie potracenia wierzytelnosci w tym zakresie z wierzytelnosciami,
ktore Spotka posiadata wobec Akcjonariuszy z tytutu zwrotu pozyczek/wykupu obligacji wraz z odsetkami.

Na skutek umorzenia akcji nastapi obnizenie kapitatu zaktadowego w kwocie 237 541,20 PLN oraz kapitatu
zapasowego W kwocie 9 264 106,80 PLN., jednak ze wzgledu na to ze zdarzenie to nie zostalo jeszcze
zarejestrowane w KRS na dzien bilansowy, umorzenie zakupionych akcji wlasnych zostato ujete w ksiggach po
dniu bilansowym.

27.3. Kapital zapasowy

30 czerwca 2020 30 czerwca 2019

Kapital zapasowy z nadwyzki warto$ci emisyjnej nad 92 375 93 821

nominalna w kwocie

- agio z emisji akcji serii E 16 518 16 999

- agio z emisji akcji przez Bakalland dla Innova Phoenix 19 286 19 286

- agio z wykonania warrantow subskrypcyjnych przez

Innova Phoenix 56 571 56 571

-agio z emisji akcji przez Bakalland dla akcjonariuszy

mniejszosciowych - 965

Kapital zapasowy powstaly z polaczenia: 58 829 58 829

- kapitat zapasowy z potaczenia ze spotka Mogo Sp. z o.0. 1045 1045

- kapitat zapasowy z potaczenia z Pifo Eko-Strefa Sp. z 0.0. 6 185 6 185

- kapitat powstaly z przejecia Innova Phoenix Sp. z 0.0.* 8 857 8 857

- kapitat powstaly z potaczenia ze spotkami zaleznymi 42742 42 742

Ustawowe odpisy z zyskéw generowanych w

poprzednich latach obrotowych 295 295

Przekazanie zysku netto z lat ubieglych 12 996 9778
164 495 162 723

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od

8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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27.4. Pozostale kapitaly rezerwowe

Kapital z aktualizacji wyceny

- z tytulu zyskow/strat z wyceny instrumentow finansowych
- z tytutlu podatku odroczonego

Pozostale kapitaly rezerwowe
- program opcji na akcje Teodor
- program opcji na akcje Matador
- program opcji na akcje Pikador
- program opcji na akcje (emisja warrantow)

Pozostale kapitaly rezerwowe razem

30 czerwca 2020 30 czerwca 2019
-1581 -1715

-1 895 -2 144

314 429

4 600 4377

228 228

1017 1017

134 134

3222 2999

3020 2 662

27.5. Niepodzielony zysk (strata) i ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, Spotka jest obowigzana utworzy¢ kapital zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego
w sprawozdaniu Spotki, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego.
O uzyciu kapitalu zapasowego irezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czeSci kapitatu
zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitalu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej
w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podzialowi na inne cele.

Ponadto czg¢$¢ zyskow zatrzymanych powstata w wyniku potaczenia z podmiotami zaleznymi, w zwigzku z czym
wystgpuja ograniczenia w wyplacie dywidendy w tym zakresie. Znaczaca kwota z zyskow zatrzymanych nie
bedzie mogta zosta¢ wyptacona jako dywidenda.

28.

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

30 czerwca 2020 30 czerwca 2019
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 63 833 87421
Kredyty i pozyczki bankowe 63 833 87 421
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 44051 43995
Kredyty i pozyczki bankowe 44 051 43 995
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK na dziei 30 czerwca 2020 roku
Nazwa Data Kwota Kwota . .
. N . Warunki Termin . .
(firma) | zaciagniecia Siedziba kredytu kredytu oprocentowania | solat Zabezpieczenia |
jednostki kredytu umowy pozostata P praty nne
Tys.zt |waluta| Tys. zt waluta
ul.Senatorska 18
" | 17561 PLN 8041,3 PLN
PKO BP 2.2018|  Warszawa WIBOR3M+ | o splate
, : Wierzytelnosci 1stniejacego
mBank ul. Putawska 15, marza banku 24 ) o
SA 22018 Warszawa 17561 | PLN 8041,3 PLN akcje, mienie, zadtuzenia
dziaty w
ul.Senatorska 18 .
"] 182 PLN 132 PLN 5
PKO BP 22018  Warszawa 8250 82500 WIBOR 3M + spolkach, prawoz | - na splate
T Bank  Putawska 15 marza banku 2.2024 | rejestracji znaku istniejacego
2 L BURAWSKE 29, 6950 | PLN | 132500 | PLN towarowego, zadhuzenia
S.A. 2.2018 Warszawa .
s T hipoteka -
okome | 2oots| @il 22500 | PLN | 108199 | PLN nieruchomosci
. arszawa WIBOR;3I\£ * | 29024 | gruntowe i grunt ; Capex' )
mBank ul. Putawska 15, marza banku inwestycyjny
22 500 PLN 10 818,3 PLN
S.A. 2.2018 Warszawa
-388,2 PLN Korekta SCN
63 832,6

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK na dzien 30 czerwca 2019 roku

Nazwa Data Kwota Kwota
. N . kredytu kredytu Warunki Termin . .
(firma) | zaciagniecia Siedziba . Zabezpieczenia
. . wg pozostata oprocentowania | spfaty Inne
jednostki kredytu
umowy do sptaty
Tys.zt |waluta| Tys. zt waluta
ul.Senatorska 18,
17 561 PLN 10970,4 PLN
PKO BP 22018|  Warszawa WIBORaM + | oo | . o splatg
mBank ul. Pulawska 15, 17561 | PLN 10970.4 PLN marza banku ' Wierzytelnosci, ls;(;f]?‘zzig;
i ieni Z Uz
SA. 22018  Warszawa ’ ak“fie("l“e”'e'
ul.Senatorska 18 udziaty w
"| 18250 | PLN | 18250,0 PLN 5
PKO BP 22018  Warszawa WIBOR 3M + spolkach, prawoz | - na splate
Bank [ Pulawska 15 marza bank 2.2024 | rejestracji znaku istniejacego
. Z u .
mean ul- tulawska £, 4 qe050 | pLN | 182500 | PLN towarowego, zadhuzenia
S.A. 2.2018 Warszawa .
" Seratorska 16 hipoteka -
oK BP > 2018 uh \f\;‘ ArSKa L8, 1 o500 | PLN | 147503 | PLN nieruchomosci
. arszawa WIBOR 3M + 22024 | gruntowe i grunt ( Capex )
mBank ul. Putawska 15, marza banku inwestycyjny
22 PLN 14 747 PLN
S.A. 2.2018 Warszawa 500 3
-517,5 PLN Korekta SCN
87 420,9
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK na dzien 30 czerwca 2020 roku
K
Nazwa Data Kwota wota . .
. N . kredytu Warunki Termin . .
(firma) | zaciagniecia Siedziba kredytu wg . Zabezpieczenia
. . pozostata oprocentowania | splaty Inne
jednostki kredytu umowy
do splaty
Tys. 7 waluta| Tys.zt | waluta
|.Senatorsk
PKOBP | 022018 | SR O00 | 17500 | PLN | 149999 | PLN WIBOR M + ‘ B
— o by | 22021 Wierzytelnosci, overdraft
. marza banku
a 022018 | W UEWSE 99500 | PLN | 149954 | PLN akcje, mienie,
S.A. 15, Warszawa udziaty w spotkach,
l. ki j ji
pkOBP | 12015 | UMSenaorska e | b | 29202 prawo z rejestracji na splate
18, Warszawa WIBOR 3M + znaku towarowego, o
mBank 1. Putawsk marabakn | 22021 hipoteka - Istniejacego
12015 | LUV 7561 [ pLN | 29292 | PLN . i zadiuzenia
S.A. 15, Warszawa nieruchomosci
I.Senatorsk WIBOR 3M + gruntowe i grunt C
PKOBP | 22018 | oM@ o500 | PLN | 39309 | PLN _ 2.2024 | -apex
18, Warszawa marza banku (inwestcyjny)
|.Senatorsk WIBOR 3M + C
PKOBP | 22018 | oM@ o500 | PLN | 39315 | PLN _ 2.2024 _apex
18, Warszawa marza banku (inwestycyjny)
43716,1
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK na dzien 30 czerwca 2019 roku
Kwota
Nazwa .Dat? . Lo Kwota kredytu Warunki Termin . .
) zaciagnigcia Siedziba kredytu wg . Zabezpieczenia
(firma) pozostata oprocentowania | splaty Inne
. . kredytu umowy
jednostki do splaty
Tys.zt | waluta| Tys.zt | waluta
ul.Senatorska
PKO BP 02.2018 18, Warszawa 17 500 PLN 14 926,3 PLN WIBOR 3M + 22001 ‘ N . et
mBank ul. Putawska marza banku ' Wle‘rzy‘telnosq, akeje,
SA 02.2018 15, Warszawa 17 500 PLN 14894 .4 PLN mienie, udzialty w
Ul Senatorska spotkach, prawo z
PKO BP 1.2015 18, Warszawa 17 561 PLN 2929,2 WIBOR 3M + rejestracji z'naku . na' splate;
Bank | Pulawsk marza bank 2.2021 | towarowego, hipoteka - | istniejacego
Z u - .
mean 12015 | LIS 7661 | pLN | 29202 | PLN nieruch. gruntowe i |  zadhuzenia
S.A. 15, Warszawa grunt
ul.Senatorska WIBOR 3M + Capex
2.2018 22 500 PLN 3932,7 PLN 2.2024 . .
PKO BP 18, Warszawa marza banku (inwestycyjny)
ul.Senatorska WIBOR 3M + Capex
2.2018 22 500 PLN 3932,7 PLN 2.2024 . .
PKO BP 18, Warszawa marza banku (inwestycyjny)
435445

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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Powyzsze zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek wynikaja z umowy o kredyt konsorcjalny zawarty pomigdzy
Bakalland S.A. a mBank S.A. i PKO BP S.A. w dniu 27 luty 2018 roku. Umowa zawiera zapisy dotyczace:

e ograniczenia w zakresie wyptaty dywidendy - wyptata dywidendy zgodnie z umowa nie moze by¢ wyzsza
niz: 15000 tys. PLN lub faczna kwota wykorzystanych transz pomniejszona o podzialy dokonane przez
akcjonariusza ze wzgledu na dystrybucje refinansowana; dozwolona wyptata dywidendy jest mozliwa pod
warunkiem, ze nie nastgpuje naruszenie umowy, wyplata nie narusza covenantow oraz dzwignia finansowa
z ostatniego okresu rachunkowego jest rowna lub ponizej 2,5:1

e change of control” — ma miejsce gdy:

(¢]

przed konwersja kredytu - akcjonariusz wigkszo$ciowy przestaje posiada¢ wigcej niz 51% kapitatu

podstawowego kredytobiorcy,

w momencie lub po dniu konwersji kredytu - akcjonariusz wigkszo$ciowy przestaje posiadaé akcje

kredytobiorcy w tacznej kwocie:

= wszystkich akcji stanowigcych jego wlasno$¢ przed konwersja kredytu pod warunkiem, ze nie
nastgpita zadna zmiana kontroli,

=  wszystkich akcji (z wyjatkiem sprzedanych zgodnie z wstepnie uzgodniong sprzedaza)
stanowigcych kapital kredytobiorcy powstaty w wyniku konwersji kredytu,

w momencie gdy nastgpito okreslone w umowie obnizenie wskaznika zadtuzenia lub po IPO -

akcjonariusz wigkszosciowy przestaje posiada¢ wigcej] niz 51% kapitalu podstawowego

kredytobiorcy,

w momencie lub po IPO i po konwersji kredytu i jezeli nie nastapito okre§lone w umowie obnizenie

wskaznika zadluzenia - akcjonariusz wigkszosciowy przestaje posiada¢ akcje kredytobiorcy w

Iacznej kwocie:

= wszystkich akcji stanowigcych jego wlasno$¢ przed konwersja kredytu pod warunkiem, Ze nie
nastgpita zadna zmiana kontroli,

=  wszystkich akcji ( z wyjatkiem sprzedanych zgodnie z wstepnie uzgodniong sprzedaza)
stanowigcych kapital kredytobiorcy powstaly w wyniku konwersji.

Ponizej zaprezentowano zmiany w zobowigzaniach z tytutu kredytéw w trakcie roku 2019/2020:

Zmiany na

Bk Wykizrrf;/stan Limit/ do Wykorzystanie Limit/do Typ kredytu Rodzaj krildn};z(:h-

30.06.2019 splaty na 30.06.2020 splaty kredytu 20.12.2019

30.8?22020
! PKO SA 13 899,7 13 899,7 10970,5 10970,5 Transza A konsorcjalny

2 PKO SA 18 250,0 18 250,0 132300 13230,0 Trzansza B konsorcjalny -5 000
3 PKO SA 18 683,0 18 683,0 147514 147514 Capex konsorcjalny
4 PKO SA 14 926,3 15 000,0 149999 15000,0 reyg\l\é:g?;f\;vy konsorcjalny
° mBank SA 13 899,7 13 899,7 109705 108705 Transza A konsorcjalny

6 mBank SA 18 250,0 18 250,0 132500 132500 Trzansza B konsorcjalny -5 000
" | mBanksA 18 680,1 18 680,1 147492 | 147492 Capex konsorcjalny
8 mBank SA 14894,4 15 000,0 149954 15000,0 reyg\l\é:gggf\;vy konsorcjalny

Razem 131 483,1 131 662,5 107 936,9 107 941,6

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od

8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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29. Rezerwy
Inne rezerwy Ogotem
Na dzien 1 lipca 2019 roku 121 121
Utworzone w ciggu roku obrotowego - -
Rozwiazane 77 77
Na dzienf 30 czerwca 2020 roku 44 44
Kroétkoterminowe rezerwy 44 44

Dlugoterminowe rezerwy - -

Na dzien 30 czerwca 2020 roku w ksiggach Spolki figurujg zatozone pozostate rezerwy, ktore obejmujg migdzy
innymi rezerwy na spodziewane zobowigzania w kwocie 44 tys. PLN.

30. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale
zobowigzania

30.1. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug
30 czerwca 2020 30 czerwca 2019

Wobec jednostek powigzanych - -
Wobec jednostek pozostatych 53 488 59 861

53 488 59 861

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 35.2.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14-30 dniowych.
Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane.

Odroczone zyski z tytutu kontraktow walutowych stanowia kwoty netto nalezne do zaptaty z tytutu terminowych
kontraktow walutowych typu forward.

30.2. Pozostale zobowigzania krétkoterminowe

30 czerwca 2020 30 czerwca 2019

Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 261 882
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych 1324 1906
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1984 2417
Zobowigzania inwestycyjne 216 1051
Pozostate 190 129
Razem 3975 6 385

Kwota wynikajaca z réznicy pomigdzy zobowigzaniami a nalezno$ciami z tytutu podatku od towardw i ustug jest
ptacona wlasciwym wtadzom podatkowym w okresach 1-miesigcznym.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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30.3. Zobowiazania z tytulu kontraktéow z klientami

Zgodnie z MSR 15 Spofka zidentyfikowata przyszte zobowigzania, wynikajace z umow z odbiorcami. Na dzien
30 czerwca 2020 r. wynosity one 18 986 tys. PLN, natomiast w roku ubiegtym 15 842 tys. PLN.
31. Przychody przyszlych okresow

30 czerwca 2020 30 czerwca 2019

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow z tytutu:

e  Dotacji rzagdowych 8 090 8784
e Rozliczenie otrzymanego zadatku — Osina 950 -
Razem 9040 8784
- krotkoterminowe 1639 891
- dlugoterminowe 7401 7 893

W dniu 18 maja 2010 roku Spotka Bakalland S.A. otrzymata dotacj¢ z UE w ramach funduszu SAPARD w
wysokosci 5 777 tys. PLN oraz w dniu 21 czerwca 2011 w wysokosci 2 035 tys. PLN.

Natomiast jeszcze w przejetej przez Bakalland S.A. spotce PIFO Eko-Strefa Sp. 0.0. wplyneta dotacja na taczna
kwote 1 484 tys. PLN (w dniu 08 sierpnia 2013 roku w wysokosci 790 tys. PLN oraz w dniu 12 lutego 2014 roku
W wysokosci 694 tys. PLN).

Przejeta Spotka Delecta S.A. otrzymata dotacje z projektu Sapard w dniu 22 wrzesnia 2008 roku w wysokos$ci
2 009 tys. PLN (na budowg¢ Magazynu surowcow i opakowan) oraz w dniach 23 marca 2005 roku i 19 czerwca
2006 roku na aczng kwote 4 898 tys. PLN (na rozbudowe Zaktadu Konserw).

Otrzymane dotacje do S$rodkow trwatych rozliczane sa przez rozliczenia mig¢dzyokresowe przychodow
proporcjonalnie do amortyzacji.

Kwota 950 tys. PLN, jest zadatkiem, wptaconym na poczet zawarcia umowy sprzedazy Zorganizowanej CzeSci
Przedsiebiorstwa, obejmujacej Zaktad Produkcyjny w Osinie. Szczegdty transakcji opisane sa w nocie 14.

32. Przyczyny wystepowania roéznic pomiedzy bilansowymi
zmianami niektorych pozycji oraz zmianami wynikajacymi z
rachunku przeplywow pieni¢znych.

Przyczyny wystepowania roznic pomigdzy bilansowymi zmianami niektorych pozycji/ zmianami wynikajacymi
ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz zmianami wynikajacymi z rachunku przeplywow pienigznych/
sprawozdania z przeptywow pienigznych przedstawiajg ponizsze tabele:
30 czerwca 2020 30 czerwca 2019
Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania

oo . -5 639 -15 647
z sytuacji finansowej
Zmiana zobowigzan inwestycyjnych 835 -400
Potaczenie ze spotkami powigzanymi - 31630
Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania 4804 15583

z przeplywéw pieni¢znych

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

pozostate naleznosci, Naleznosci z tytutu CIT
Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania
z sytuacji finansowej

Zmiana naleznosci z tytutu CIT

Potaczenie ze spotkami powigzanymi
Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania
z przeplywéw pieni¢znych

Rezerwy
Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania

z sytuacji finansowej

Zmiana odroczonego podatku dochodowego
Potaczenie ze spotkami powigzanymi
Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania
z przeplywow pieni¢znych

Swiadczenia pracownicze

Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania
z sytuacji finansowej

Polaczenie ze spotkami powigzanymi
Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania
z przeplywéw pieni¢znych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow

niematerialnych

Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania
z sytuacji finansowej (w tym aktywa trwale
przeznaczone do sprzedazy)

Amortyzacja

Sprzedaz i odpisy srodkow trwatych

Nowe aktywa w leasingu (w tym wdrozenie MSSF 16)

Zmiana zobowigzan inwestycyjnych
Potaczenie ze spotkami powigzanymi
Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania
z przeplywéw pieni¢znych

32.1. Inne korekty w ramach rachunku przeplywow pienieznych

Inne korekty, w tym:

- wycena pochodnych instrumentdéw finansowych

33. Zobowigzania inwestycyjne

30 czerwca 2020 30 czerwca 2019
11 280 1457
-489 489
- -5 953
10791 -4 007
30 czerwca 2020 30 czerwca 2019
-1 824 5027
1747 1157
- -6 305
=77 -121
30 czerwca 2020 30 czerwca 2019
2 402 2187
- -3777
2 402 -1590
30 czerwca 2020 30 czerwca 2019
5600 -30 378
-22 923 -20575
920 -288
8 545 1210
-835 400
- 42 681
-8 693 -6 950
30 czerwca 2020 30 czerwca 2019
-434 584
-434 584

Na dzien 30 czerwca 2020 roku zobowigzania inwestycyjne wynosity 216 tys. PLN., natomiast na dzien 30
czerwca 2019 wynosily 1 051 tys. PLN. W bilansie prezentowane sa w pozycji pozostatle zobowigzania

krotkoterminowe.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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34. Zobowiazania warunkowe
Na dzien 30 czerwca 2020 roku Spotka nie posiadata zobowigzan warunkowych, za wyjatkiem opisanych ponize;j.

34.1. Sprawy sadowe

Na dzien 30 czerwca 2020 Spotka byta strona w postgpowaniach sadowych na taczng kwote 1 128 tys. PLN.
Na sprawy sadowe nie tworzono rezerw, poniewaz w ocenie Zarzadu ryzyko przegrania spraw jest niskie.

34.2. Rozliczenia podatkowe

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w Spoéice Bakalland S.A. nie toczyla si¢ zadna kontrola
podatkowa.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione sg do nakladania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanie
W obowigzujacych przepisach niejasnosci 1iniespojnosci. Czesto wystgpujace roéznice w  opiniach,
co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zardéwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomigdzy
organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
0 bardziej rozwini¢tym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktorym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Spotki moga zosta¢ powickszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Decyzja Spotki na dzien 30 czerwca
2020 roku nie utworzono rezerw na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe gdyz takowe nie wystepuje.

35. Informacje o podmiotach powiazanych

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy
i poprzedni rok obrotowy:

Stan na 30 czerwca 2020 roku:

Zobowigzania Naleznosci Koszty Przychody
Delete 1 Sp. z 0.0. (dawnigj . 14 ) 2
Bakalland 1 Sp. z 0.0.)

Stan na 30 czerwca 2019 roku:

Zobowiazania Naleznosci Koszty Przychody
Bakalland 1 Sp. z 0.0. SK - - 696 15
Delete 1 Sp. z 0.0. (dawniej ) 11 ) 3
Bakalland 1 Sp. z 0.0.)
Bakalland Delecta Services ) . 3115 1649
Sp. zo.o.
Delecta Trade Sp. z 0.0. - - 1863 172

Z dniem 31 lipca 2018 roku nastapito potaczenie spotek zaleznych tj. Bakalland 1 Sp. z 0.0. Sp.K., Delecta Trade
Sp. z 0.0. oraz Bakalland Delecta Services Sp. z 0.0. z Bakalland S.A. Na mocy polaczenia Bakalland S.A. przejat
caty majatek, wszystkie wierzytelnosci i zobowiazania w/w spotek zaleznych. Spotka Bakalland 1 Sp. z o.0., ktoéra
w ubiegtym roku zmienita nazwe na Delete 1 Sp. z 0.0. na dzien bilansowy pozostaje w strukturze Grupy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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35.1. Jednostka dominujaca calej Grupy

Na dzien 30 czerwca 2020 roku wtascicielem 76,09 % akcji imiennych Spotki Bakalland S.A. jest Spotka Innova
Phoenix SARL. Na dzief 30 czerwca 2019 roku Spotka Innova Phoenix SARL byta wlascicielem 64,08% akcji
imiennych Spotki.

W roku obrotowym, zakonczonym 30 czerwca 2018 r. spotka Bakalland SA udzielita swoim akcjonariuszom
bedacym osobami fizycznymi pozyczek w lacznej wysokosci 1 059 tys. PLN oraz nabyta obligacje od
akcjonariuszy bedacymi osobami prawnymi w tacznej wysoko$ci 23 801 tys. PLN. Ruchy na saldzie w biezagcym
jak i poprzednim roku opisane w nocie 21. Udzielone pozyczki i zakupione obligacje.

35.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

W biezacym okresie rozliczeniowym zakonczonym 30 czerwca 2020 roku i w analogicznym okresie zakofnczonym
30 czerwca 2019 roku Spotka i jednostki zalezne nie zawieraty istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi
na innych warunkach niz rynkowe.

35.3. Obligacje i pozyczki udzielone podmiotom powiazanym

W roku obrotowym, zakonczonym 30 czerwca 2018 r. spotka Bakalland SA udzielita swoim akcjonariuszom
bedacym osobami fizycznymi pozyczek w tacznej wysokosci 1 059 tys. PLN oraz nabyta obligacje od
akcjonariuszy bedacymi osobami prawnymi w tacznej wysokosci 23 801 tys. PLN. Ruchy na saldzie w biezagcym
jak i poprzednim roku opisane w nocie 21. Udzielone pozyczki i zakupione obligacje.

35.4. Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu

W dniu 21 marca 2018 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwaty w sprawie ztozenia cztonkom zarzadu ofert
nicodptatnego objecia warrantow subskrypcyjnych serii B, C i D , odno$nie ktoérych nabyli uprawnienia w okresie
0d 1.01.2017r. do 31.12.2017r..

W dniu 11 maja 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podwyzszyto kapital zaktadowy
Spotki o kwote 35.714.30 zt poprzez emisje 357.143 akcji zwyktych imiennych serii E, o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda. Akcje nowej emisji zostaty objete w dniu 29 maja 2018 roku przez Prezesa Zarzadu i optacone w
dniu 25 czerwca 2018 roku.

W biezacym roku obrotowym Bakalland zawierat transakcje z ponizej wskazanymi podmiotami, nalezagcymi do
cztonkéw Zarzadu:

Kontrahent 01.07.2019-30.06.2020
Anna Sambor 158
Lime Tomasz Zakrzewski 273
Mariusz Kunda 135

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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35.5. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

35.5.1 Wynagrodzenie wyplacone lub naleine cztonkom Zarzqdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej
Spotki

Wynagrodzenie brutto w tys. ztotych

Lp. | Imie i nazwisko od 01.07.2019 | od 01.07.2018

do 30.06.2020 do 30.06.2019
1 Marek Moczulski - 2918
2 Pawel Glowniak 80 442
3 Mariusz Kunda - 162
4 Anna Maria Sambor 105,7 162
5 Tomasz Zakrzewski 180 202
6 Marian Owerko * 4* 4*
7 Stefan Golonka * 60* 60*
8 Marcin Rywin * 4* -
9 Tomasz Witczak - 3*
10 Karol Kleszcz 135 -
11 Bartosz Niewiadomski 343,7 -
12 Marek Malinowski 1092,1 -
suma 20045 3953

*wynagrodzenia za posiedzenia Rady Nadzorczej

Pozostate §wiadczenia nalezne Cztonkom Zarzadu zostaly opisane w nocie 23.1 oraz 23.2

36. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

wypltacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku i dnia 30 czerwca 2019 roku w podziale na
rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi Rok zakonczony Rok zakonczony
30 czerwca 2020 30 czerwca 2019
Obowiagzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 147 150
Inne ustugi 10 35
Razem 157 185

37. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentdw finansowych, z ktérych korzysta Spoétka, naleza
kredyty bankowe, obligacje, umowy leasingu i $rodki pieniezne. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych
jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalno$¢ Spotki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie
jak naleznos$ci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku dziatalnosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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Spotka zawiera rowniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim walutowe kontrakty
terminowe typu forward. Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem walutowym powstajacym w toku
dziatalnos$ci Spotki oraz wynikajacych z uzywanych przez nig zrédet finansowania.

Zasada stosowang przez Spotke obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Spotki obejmujg ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwiazane z plynnos$cia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly w skrécie omowione ponizej. Spotka monitoruje
réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nia instrumentoéw finansowych. Zasady
rachunkowosci Spotki dotyczace instrumentéw pochodnych zostaly omdéwione w nocie 8.12.

37.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
dlugoterminowych zobowigzan finansowych czyli w przypadku spotki Bakalland SA dotyczy to kredytow
bankowych dlugoterminowych.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwosé na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ zysku(straty) brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop procentowych przy
zatozeniu niezmienno$ci innych czynnikow (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej. Nie
przedstawiono wplywu na kapitat wlasny ani catkowite dochody ogotem Spotki.

Ponizej zaprezentowano analiz¢ wrazliwos$ci dla zobowiazan z tytutu kredytow i pozyczek, ktorych wartos¢ jest

uzalezniona od ksztaltowania si¢ stopy procentowej. Spotka nie posiada kredytow ani pozyczek w walutach
obcych co ogranicza jej ekspozycj¢ na ryzyko wahan kursu walutowego.

Nazwa (firma) Tys. zt Waluta Analiza wrazliwosci na zmiang
stopy procentowej
( wplyw na koszty odsetek)
Zmiana czynnika lpp -1p.p.
Konsorcjum bankowe mBank/PKO BP 107 884 PLN 1079 -1079
Razem pasywa 107 884 | Wplyw na wynik brutto 1079 -1079

37.2. Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutlu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupow w walutach innych niz jej waluta wyceny. Okoto
7,5 % zawartych przez Spotke transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta sprawozdawcza
jednostki operacyjnej dokonujacej sprzedazy, podczas gdy 61,9% kosztow wyrazonych jest w tejze walucie
sprawozdawczej.

Spotka stara si¢ negocjowac warunki zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych w taki sposob, by odpowiadaty
one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewniaty dzigki temu maksymalna skutecznos$¢ zabezpieczenia.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Spotka zabezpieczyta 53,9% transakcji z tytutu ktorych na dzien bilansowy istniaty
uprawdopodobnione przyszte zobowigzania siegajace 2021 roku.

. . Wzrost/spadek kursu Wplyw na zysk | Wplyw na calkowite
Nazwa (firma) w tys. w walucie | wtys.wPLN waluty lub strate brutto dochody ogdlem
Zmiana kursu 0,1 -0,1
Usb 15473 62 249 1547 -1547 1547 | -1547 1547 | -1547
EUR 0 0 0 0 0 0 0 0

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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37.3. Ryzyko cen towarow

Spotka Bakalland S.A. kontraktuje surowce na rynku globalnym. Do kluczowych krajow pochodzenia zaliczaja
si¢: Argentyna, Bulgaria, Boliwia, Chile, Chiny, Czechy, Filipiny, Francja, Grecja, Indie, Indonezja, Iran,
Hiszpania, Kanada, Motdawia, Republika Poludniowej Afryki, Sri Lanka, Tajlandia, Turcja, Ukraina, USA,
Wietnam, Wiochy. Ceny surowcow podlegaja okresowym, czesto znaczacym, wahaniom. Na wielkos$¢ podazy,
w decydujacej mierze zalezacej od urodzaju zbiorow, wptywaja warunki atmosferyczne w krajach pochodzenia.

Istotnym czynnikiem ryzyka pozostaja wahania kursu walutowego. Zdecydowana wigkszos¢ kontraktéw jest
denominowana w USD (kolejna istotng walutg jest EUR). Ryzyko kursu walutowego nalezy rozpatrywaé w dwoéch
zasadniczych aspektach. Po pierwsze, deprecjujacy (aprecjujacy) ztoty wplywa na wyzszg (nizsza) cen¢ surowca
w walucie krajowej. Po drugie, deprecjujace (aprecjujace) USD lub EUR (w stosunku do walut krajow
pochodzenia) wptywa na wyzsze (nizsze) zadania cenowe u dostawcow zagranicznych.

W celu zabezpieczenia si¢ przed negatywnymi zmianami kurséw walutowych, Bakalland SA dokonuje transakcji
na rynku terminowym. Gtownymi stosowanymi instrumentami zabezpieczajacymi sg transakcje forward.

37.4. Ryzyko kredytowe

Szacowana maksymalna kwota strat wynikajaca z ryzyka kredytowego odpowiada wartosSci bilansowej
udzielonych pozyczek i naleznosci. Zwigzane z tym ryzyko kredytowe nie jest skoncentrowane. Spotki prowadza
biezaca ocene zdolnosci kredytowej kontrahentéw na podstawie kondycji naleznosci. Jednostka Dominujgca ani
spotki z Grupy nie sg narazone na ryzyko kredytowe wobec pojedynczych kontrahentow. Dzigki biezacemu
monitorowaniu stanow naleznos$ci narazenie spotek na ryzyko niesciagalnych naleznosci jest nieznaczne. Spotka
ubezpiecza caly portfel swoich naleznosci, z wyjatkiem spotek, ktore nie maja wystarczajacej wiarygodnosci
finansowej dla ubezpieczyciela. W takich przypadkach aby udzieli¢ kredytu kupieckiego wymagany jest weksel
lub gwarancja bankowa.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych, takich jak srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty oraz niektore
instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemoznos$ci dokonania zaptaty przez druga strone
umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowe;j tych instrumentow.

W Spélce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Spotka stosuje model uproszczony kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartosci dla naleznosci z tytutu dostaw i
ushug (bez wzglgdu na termin zapadalno$ci). Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w momencie ujecia
nalezno$ci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzien konczacy okres
sprawozdawczy, w zalezno$ci od ilosci dni przeterminowania danej nalezno$ci. Dla celéw oszacowania
oczekiwanej straty kredytowej dla naleznosci od odbiorcow Spotka wykorzystuje macierz rezerw oszacowang w
oparciu o historyczne poziomy splacalnosci naleznosci od kontrahentéw. Za zdarzenie niewyptacalnosci
(,,default”) Spotka uznaje brak wywigzania si¢ ze zobowigzania przez kontrahenta po uptywie 90 dni od dnia
wymagalnos$ci naleznosci. Spotka uwzglednia informacje dotyczace przysztoSci w stosowanych parametrach
modelu szacowania strat oczekiwanych, poprzez korekte bazowych wspolczynnikéw prawdopodobienstwa
niewyplacalnosci. Oczekiwana strata kredytowa dla naleznosci od odbiorcow jest kalkulowana w momencie ujecia
nalezno$ci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzien konczacy okres
sprawozdawczy, w zalezno$ci od ilo$ci dni przeterminowania danej naleznosci.

37.5. Ryzyko zwiazane z przeplywami finansowymi oraz plynnoscia finansowa

Spotka wskazuje, iz ewentualne ryzyka zwigzane z okresowym ograniczeniem plynnosci finansowej moga
wynika¢ 1 wigza si¢ istotnie z ryzykiem sezonowosci, skutkujacym konieczno$cig angazowania znacznych
srodkéw finansowych na zakup surowcéw w okresach poprzedzajacych szczyt sprzedazy produktéw Spoiki.
Spotka podejmuje dziatania majace na celu zapobieganie utracie ptynnosci poprzez dostosowywanie limitéw
przyznanych kredytow obrotowych do sezonowego, zwigkszonego zapotrzebowania na srodki obrotowe (wyzsze
limity w okresach zatowarowania w surowce na potrzeby sezonu sprzedazy). Ponadto Spotka korzysta z
dostepnych na rynku ustug faktoringowych (faktoring bez regresu) oraz faktoringu odwroconego, co pozwala na
natychmiastowe uzyskiwanie $rodkdéw ze sprzedazy produktéw z pominigciem dlugich termindéw ptatnosci.
Niezaleznie od tego Spotka stara si¢ prowadzi¢ polityke handlowa w sposob, ktory skraca terminy platnosci, z
uwzglednieniem okoliczno$ci rynkowych oraz potrzeb i intereséw odbiorcéw produktéw Spotki.

Ponizsza tabela przedstawia zmiany zobowiazan w ciagu roku, wynikajacych z dzialalnosci finansowe;j

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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1 lipca Przeplywy Polgczenie 7 Splata Wycena Nowe Inne 30
2019 pienigine z jednostkami odsetek | instrumentéow | leasingi | zmiany | czerwca
dziatalnosci | powigzanymi zBO pochodnych 2020
finansowej
Kredyty 131416 -23 546 - - - - 14 107 884
i pozyczki
Zobowigzania 4075 -3364 414 8131 9 256
leasingowe
Pozostate 1398 - - - -563 - - 835
zobowigzania
finansowe (hedge)
Razem 136 889 -26 910 - - -563 414 8 145 117975
zobowigzania
wynikajace z
dzialalnosci
finansowej
1 lipca Przeplywy Polgczenie 7 Splata Wycena Nowe Inne 30
2018 pienigine g jednostkami odsetek | instrumentéw | leasingi | zmiany | czerwca
dzialalnosci | powigzanymi zBO pochodnych 2019
finansowej
Kredyty 161 331 -12 908 -14 600 -2 673 - - 266 131 416
i pozyczki
Zobowiazania 625 -1534 3774 - - 1210 - 4075
leasingowe
Pozostate -5 700 - - - 7098 - - 1398
zobowigzania
finansowe (hedge)
Razem 161 956 -14 442 -10 826 -2 673 7098 1210 266 136 889
zobowigzania
wynikajace z
dzialalnosci
finansowej

30 czerwca 2020 roku

Od 1 roku do 5 lat

Powyzej 5 lat

Oprocentowane kredyty i pozyczki 107 884 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 53 488 -
Zobowiazania leasingowe 9 256 -
Instrumenty pochodne 835 -

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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38. Instrumenty finansowe

38.1. WartoSci godziwe poszczegélnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i warto$ci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Spoéiki, w podziale na poszczeg6lne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

30 czerwca 2020 30 czerwca 2019
Aktywa finansowe — Pozyczki i naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z wyt. jedn. stowarz. 27771 40 806
Nalezno$ci od jednostek stowarzyszonych 14 11
Nalezno$ci z tytutu zakupionych obligacji 16 973 24762
Nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek 180 1238
Pozostate naleznosci 12 371 10 130
Razem 57 309 76 947
Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 187 148
Razem 187 148

Zarzad Spotki przenalizowal kwestie warto$ci godziwej i uznal, Zze réznica pomiedzy warto$cig bilansowa
a wartoscig godziwa jest nieistotna.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
8 do 72 stanowig jego integralng czg$¢.
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38.2. Pozycje przychodéw, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskéw i strat w podziale na kategorie instrumentow finansowych

Rok zakonczony dnia 30 czerwca 2020

Aktywa finansowe
Naleznosci z tyt. obligacji
i pozyczek

Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty

RAZEM

Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty i
pozyczki

zobowigzania leasingowe
Kontrakty walutowe
RAZEM

Przychody/
(koszty) z tytutu
odsetek

798
15

813

Przychody/
(koszty) z tytutu
odsetek
(3474)
(449)

3 9235

Zyski/ (straty) z
tytutu roznic
kursowych

Zyski/ (straty) z
tytutu roznic
kursowych

Rozwigzanie/
(utworzenie) odpisow
aktualizujgcych

Rozwigzanie/
(utworzenie) odpisow
aktualizujgcych

Zyski/
(straty) z
tytutu

wyceny

Zyski/
(straty) z
tytutu

wyceny

Zyski/ (straty) ze
sprzedazy
instrumentow
finansowych

Zyski/ (straty) ze
sprzedazy instrumentow
finansowych

Pozostate Razem

- 798

- 813

Pozostate Razem

- (3 474)
- (449)

- 3 9235

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 72 stanowig jego integralng czesc.
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Rok zakonczony dnia 30 czerwca 2019

Aktywa finansowe
Naleznosci z tyt. obligacji
i pozyczek

Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty

RAZEM

Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty i
pozyczki

zobowigzania leasingowe
Kontrakty walutowe
RAZEM

Przychody/
(koszty) z tytulu
odsetek

820
24

844

Przychody/
(koszty) z tytulu
odsetek
(3 980)
(192)

(4 1725

Zyskil (straty) z
tytulu roznic
kursowych

Zyskil (straty) z
tytulu roznic
kursowych

Rozwigzanie/
(utworzenie) odpisow
aktualizujgcych

Rozwigzanie/
(utworzenie) odpisow
aktualizujgcych

Zyskil
(straty) z
tytutu
wyceny

Zyskil
(straty) z
tytutu

wyceny

Zyski/ (straty) ze
sprzedazy
instrumentow
finansowych

Zyski/ (straty) ze
sprzedazy instrumentow
finansowych

Pozostate

Pozostate

Razem

820
24

844

Razem

(3 980)
(192)

(4 1725

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 72 stanowig jego integralng czesc.
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38.3. Zabezpieczenia

Spotka Bakalland S.A., stosuje polityke rachunkowosci zabezpieczen do przeptywow pieni¢znych. Celem Spotki
jest ograniczenie zmiennosci rachunku wynikow z tytulu wydatkow operacyjnych ponoszonych w USD i EUR.
Na dzien bilansowy Spotka zabezpieczata transakcje tylko dla jednej z tych walut — USD.

Instrumentem zabezpieczajacym jest transakcja FX Forward na zakup po stalym ustalonym kursie wymiany
waluty obcej na walutg funkcjonalng. Transakcje zabezpieczajace zawierane sg na okres 0d 6 do 12 miesigey.

Za okres 12 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku catkowite dochody z tytulu zabezpieczania przeptywow
pieni¢znych wynosity (zysk) 128 tys. PLN, z czego podatek odroczony wynosit 24 tys. PLN.

Wplyw instrumentow zabezpieczajgcych na bilans na dzien 30 czerwca 2020 i 30 czerwca 2019 roku:

Wartos¢ Wartos¢ Pozvcia w bilansie Zmiana wartoSci
nominalna bilansowa yel godziwej w okresie
Aktywa Zobowigzania

30 czerwca 2020 roku

Kontrakty forward na

zakup waluty USD 75 168 835 - 835 -104

30 czerwca 2019 roku

Kontrakty forward na

zakup waluty USD i 76 981 1398 - 1398 -3125

EUR

Wplyw zabezpieczenia przeptywow srodkow pienieznych wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow za
rok zakonczony 30 czerwca 2020 i 30 czerwca 2019 roku:

Zyskil straty Pozycja w

. Koszty Pozycja w
2 tytutu sprawozdaniu z zabezpieczen Kwota sprawozdaniu z
zabezpiecze  Nieefektywnosé catkowitych P przeklasyfikowana z P .
o . ; , rozpoznanew ; catkowitych
nia ujete w  ujeta w wyniku dochodow, w - innych catkowitych , L.
- A S innych . dochodow, do ktorej
innych finansowym ktorej ujeto Towitveh dochodow do dokonano
catkowitych nieefektywnosé %a ﬁw(;tych wyniku finansowego Klasvfik .
dochodach zabezpieczenia ochodac przeklasylikowania
Rok zakonczony
30 czerwca 2020 r
Kontrakty forward Koszt wlasny
na zakup waluty 135 - - 135 -1 347 sprzedazy
Usb (zmiejszenie)
Rok zakonczony
30 czerwca 2019 r
Kontrakty forward Koszt wlasny
na zakup waluty -5122 - - -5122 -5105 sprzedazy
USD i EUR (zmiejszenie)
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39. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitalowych, ktore wspieralyby dziatalno$¢ operacyjna Spotki i zwigkszaly wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spotka monitoruje stan kapitalow stosujac wskaznik dzwigni, ktérego definicja wynika z kowenantow bankowych
z umowy kredytowej konsorcjalnej z mBank i PKO BP ze stycznia 2015 roku wraz z aneksem z dnia z dnia
20.12.2019 roku oraz 30.06.2020 roku. Jest on liczony jako stosunek zadtuzenia finansowego netto do EBITDA.

Do zadtuzenia finansowego netto Spotka wlicza wszystkie kredyty i pozyczki wraz z niewykorzystanymi limitami
kredytowymi plus zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, faktoringu z regresem, papierow dtuznych,
akredytyw, weksli, gwarancji i poreczen, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkow pienieznych.
Na dzien 30 czerwca 2020, zgodnie z postanowieniami umowy kredytowej wskaznik dzwigni finansowe;j
(wyliczony zgodnie z formuta podana powyzej) nie moze przekroczy¢ wartosci 4,40.

Grupa na 30 czerwca 2020 roku spetnita wskazniki wymagane przez umowy kredytowe.

Rok zakonczony Rok zakonczony

30 czerwca 2020 30 czerwca 2019
Calkowite zadluzenie netto 71015 81 035
Kredyty i pozyczki 107 937 131 483
Niewykorzystane limie kredytowe 5 179
Leasing finansowy i gwarancje bankowe 9698 4 086
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 46 625 54713
EBITDA 31202 33210
Skonsolidowany zysk/strata operacyjny 2 361 11 236
Pozycje szczegdlne zgodnie z definicjg umowy kredytowej 5918 1000
Odliczenia kosztow zwigzanych z amortyzacja 22923 20975
Dzwignia finansowa 2,28 2,44

40. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Spotce w roku zakonczonym dnia 30 czerwca 2020 roku oraz 30 czerwca 2019 roku
ksztattowato si¢ nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
30 czerwca 2020 30 czerwca 2019

Zarzad Spotki 3 4
Administracja 122 131
Dziat sprzedazy 126 116
Pion produkcji 407 428
Razem 658 679
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41. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, to jest do 15 wrzesnia 2020
roku, Spétka zaciggneta nowy kredyt odnawialny, udzielony z gwarancja BGK w kwocie 15 000 KPLN w
konsorcjum bankéw mBank i PKO BP. Jest to kredyt pomocniczy, z ktérego Spotka moze korzysta¢ w okresie od
3 lipca 2020 r. do 30 czerwca 2022 r. Udzielony zostat na wypadek konsekwencji i trudnych sytuacji zwigzanych
z COVID-109.

Dodatkowe istotne zdarzenia, ktore nie zostaty ujete w ksiggach rachunkowych na dzien 30 czerwca 2020 roku
opisane zostaty w nocie 3; 14 oraz 27.2.

Marek Malinowski — Prezes Zarzadu

Karol Kleszcz — Vice Prezes Zarzadu

Bartosz Piotr Niewiadomski — Czionek Zarzgdu

Adam Jesionek — Cztonek Zarzadu

Tomasz Szafarczyk — Cztonek Zarzadu

Magdalena Ciepiela — Gtéwny Ksiegowy
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